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  في نيجيريا  تحليل أدوات تمويل البنية التحتية
  2013وأثرها على الاقتصاد النيجيري منذ عام 

  
 

  )∗(محمد سعيد العزب. أ
  )**∗( مروة عادل الحسنين .د                  )*∗( سماح المرسي .د 

 :مُلخص •

 ها لــن تســتطيع أيــة، وبــدونعــد البنيــة التحتيــة القويــة إحــدى الركــائز المهمــة للتنميــة الاقتصــاديةتُ 
لـــذلك وفــي ســعي نيجيريــا لتحســين بنيتهــا التحتيـــة  ،إمكاناتهــا التنمويــةمــن  أو تزيــد أن تُحســندولــة 

المتراجعة، كان إيجاد التمويل الملائم لهذه المشـاريع هـو شـغلها الشـاغل، مـن هنـا جـاء هـذا البحـث 
فــي تمويــل المشــاريع العامــة،  تحليــل الــدور الــذي تلعبــه أدوات التمويــل فــي نيجيريــا، والتــي تُســتخدم

ومشاريع البنية التحتية، حيث تمثلت إشكالية هذا البحث في أنه على الرغم من قيام نيجيريا بتنويع 
أدوات تمويلها للبنية التحتية، إلا أن ذلك لم ينعكس على تحسن البنية التحتية النيجيرية، وكذلك لـم 

 .ل عاميكن أثره إيجابياً على الاقتصاد النيجيري بشك

، وقد بينت النتـائج أن الأدوات التمويليـة المحليـة الأسلوب الوصفي التحليليعلى  البحثاعتمد 
ـــى  لا تكفـــي وحـــدها لتمويـــل مشـــاريع البنيـــة التحتيـــة فـــي نيجيريـــا؛ لـــذلك تلجـــأ الحكومـــة النيجيريـــة إل

% 43كبيـر؛ فأصـبح يمثـل نسـبة  الاقتراض الخارجي، وهو ما أدى إلى تزايد الدين الخارجي بشـكل
عـــام % 13.67، بعـــد أن كانـــت هـــذه النســـبة فقـــط 2022مـــن إجمـــالي الـــدين العـــام النيجيـــري لعـــام 

، 2017، وهو ما يدل على تزايد استخدام القـروض الخارجيـة بشـكل كبيـر، خاصـة مـن عـام 2013
ى أن الحجـم الكبيـر وهو ما يمثل عبئ كبيـر علـى الموازنـة العامـة النيجيريـة، كمـا توصـل البحـث إلـ

ـــى التنميـــة الاقتصـــادية، حيـــث  مـــن القـــروض الخارجيـــة والداخليـــة فـــي نيجيريـــا انعكـــس بالســـلب عل
تراجعـت معظـم المؤشـرات الاقتصـادية فـي الدولـة؛ فقــد تراجعـت نسـبة نمـو النـاتج المحلـي الإجمــالي 

ن ، كمـــا ارتفعـــت معـــدلات البطالـــة مـــ2022عـــام % 3.3، إلـــى أن وصـــل 2013عـــام % 6.7مـــن 
عـــام  8.5، وارتفعـــت كـــذلك معـــدلات التضـــخم مـــن 2022عـــام % 5.76، إلـــى 2013عـــام % 3.7

، وهــــو الأمــــر الــــذي أدى إلــــى تزايــــد معــــدلات الفقــــر، وتقــــويض 2022عــــام % 18.8، إلــــى 2013
  .التنمية الاقتصادية والاجتماعية في نيجيريا

 الدين العام، التصنيف الائتمانيا، هيكل أدوات تمويل البنية التحتية، نيجيري :الكلمات المفتاحية
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• Abstract 

Strong infrastructure is one of the important pillars of economic 
development, and without it, no country will be able to improve or 
increase its development potential. Therefore, in Nigeria’s quest to 
improve its declining infrastructure, finding appropriate financing 
for these projects was its primary concern. Hence, this research 
analyzed the role that the financing tools in Nigeria play a role, 
which is used to finance public projects and infrastructure projects. 
The problem with this research was that although Nigeria diversified 
its financing tools for infrastructure, this was not reflected in the 
improvement of the Nigerian infrastructure, nor was its impact, 
positively on the Nigerian economy in general. 

The research relied on the descriptive analytical method, to reach 
its results. The results showed that local financing tools alone are not 
sufficient to finance infrastructure projects in Nigeria. Therefore, the 
Nigerian government resorts to external borrowing, which has led to 
a significant increase in external debt. It represents 43% of the total 
Nigerian public debt for the year 2022, after this percentage was 
only 13.67% in 2013, which indicates a significant increase in the 
use of external loans, especially from 2017, which represents a large 
burden on the Nigerian general budget, which has led to increasing 
poverty rates and undermined economic and social development in 
Nigeria. 

Keywords: financing, infrastructure financing instruments, Nigeria, 
public debt structure, credit rating 
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  مقدمة •
ولا يُعتبر التمويل هو العنصر الأساسـي والمحـوري فـي تطـوير البنيـة التحتيـة للـدول، 

بنـــاء ل تســـعىالتـــي  -لا ســـيما فـــي إفريقيـــا-يـــزال هـــو العقبـــة الكبيـــرة أمـــام الـــدول الناميـــة 
ويمكــن للــدول الحصــول علــى هــذا التمويــل مــن عــدة مصــادر، ، التحتيــة بنيتهــاوإصــلاح 
لــذلك وفــي إطــار ســعي نيجيريــا لتحســين بنيتهــا التحتيــة قامــت بإنشــاء   .خارجيــةداخليــة و 

ــــدينأدوات دارة مكتــــب خــــاص لإ ــــري  ال ــــدين النيجي ــــب إدارة ال  Debitبهــــا وهــــو مكت

Management Office (DMO) والـذي قـام بإصـدار وإدارة مختلـف أنـواع الأدوات ،
واعتمـد مصادر تمويليـة تقليديـة، التمويلية بهدف تمويل المشاريع العامة، وذلك من عدة 

والقــروض الخارجيــة، ســواء الثنائيــة، أو متعــددة  الإيــرادات الحكوميــة،بشــكلٍ كبيــر علــى 
أذون وســندات الخزانــة، : الأُخــرى مثــلالأطــراف، وكــذلك الــديون مــن المصــادر التقليديــة 

: قليديـة مثـلوالأوراق المالية المضمونة، والاسـتثمارات المباشـرة، وكـذلك الأدوات غيـر الت
الصــكوك الإســلامية، والســندات الخضــراء، وغيرهــا مــن أدوات التمويــل؛ بغــرض تطــوير 
بنيتها التحتية المتراجعة بشكل كبير، والتي لا تُعبر عـن حجـم نيجيريـا الاقتصـادي علـى 

  .مستوى قارة إفريقيا، والتي تقف عائق أمام التنمية الاقتصادية والاجتماعية بها

  :أهمية البحث
ن أهمية البحث من محاولته تحليل الدور الذي تلعبه أدوات التمويل في نيجيريـا، تكم

ـــة، قـــدرت  الخطـــة "والتـــي تُســـتخدم فـــي تمويـــل المشـــاريع العامـــة، ومشـــاريع البنيـــة التحتي
الفجوة التمويلية للبنية التحتية فـي نيجيريـا فـي " الوطنية النيجيرية المتكاملة للبنية التحتية

يجـــب  ،تريليـــون دولار أمريكـــي 3اني مـــن القـــرن الحـــالي لمـــا يصـــل إلـــى بدايـــة العِقـــد الثـــ
وهــذا يعنــي أنــه يتعــين علــى نيجيريــا هــذا العجــز، عامًــا لســد  30 تــوفيرهم وإنفــاقهم خــلال

 ،من الناتج المحلـي الإجمـالي %3-%2 حوالي من على البنية التحتية مضاعفة إنفاقها
دم ملمـــوس فـــي تطـــوير بنيـــة تحتيـــة وذلـــك لمحاولـــة تحقيـــق تقـــ ســـنوياً،% 7إلـــى حـــوالي 

كمــا يحــاول البحــث  صــالحة للنهــوض بالاقتصــاد المحلــي، وجــذب الاســتثمارات الأجنبيــة،
  .تتبع أثر استخدام هذه الأدوات التمويلية بهيكلها الحالي على الاقتصاد النيجيري
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  :أهداف البحث
الـــدين  يســـعى البحـــث إلـــى عـــرض أدوات تمويـــل البنيـــة التحتيـــة فـــي نيجيريـــا، وهيكـــل

المترتـــب عليهـــا، ثـــم تحليـــل هـــذه الأدوات التمويليـــة، بهـــدف تحديـــد أثرهـــا علـــى الاقتصـــاد 
النيجيري، من خـلال رؤيـة تأثيرهـا علـى الموازنـة العامـة، والتصـنيف الائتمـاني لنيجيريـا، 

  .وكذلك أثرها على التنمية الاقتصادية

  :إشكالية البحث، وتساؤلاته
ى الرغم من قيام نيجيريا بتنويع أدوات تمويلها للبنية تتمثل إشكالية البحث في أنه عل

التحتية، إلا أن ذلك لم ينعكس على تحسن البنية التحتية النيجيرية، وكـذلك لـم يكـن أثـره 
  .إيجابياً على الاقتصاد النيجيري بشكل عام

  :انطلاقاً من الإشكالية السابقة، تسعى الدراسة للإجابة على الأسئلة التالية

 وات تمويل البنية التحتية في نيجيريا؟ما هي أد -1

 ما هو هيكل الدين المترتب على أدوات تمويل البنية التحتية؟ -2

مـــا هـــو الأثـــر المترتـــب علـــى اســـتخدام أدوات التمويـــل علـــى كـــلٍ مـــن البنيـــة التحتيـــة  -3
 النيجيرية، والاقتصاد النيجيري؟

  :فرضية الدراسة
ق مــن صــحتها فــي أن هنــاك دور تتمثــل فرضــية البحــث الرئيســية والتــي يحــاول التحقــ

إيجابي لأدوات تمويـل غيـر التقليديـة علـى الاقتصـاد النيجيـري، وعلـى البنيـة التحتيـة فـي 
  .نيجيريا

  :الإطار المكاني والزماني للدراسة
 :الإطار المكاني-1

تـــــم اختيـــــار نيجيريـــــا لدراســـــة تـــــأثير أدوات التمويـــــل البنيـــــة التحتيـــــة علـــــى الاقتصـــــاد 
خدمت الحكومــة الفيدراليــة النيجيريــة عــدد كبيــر مــن أدوات التمويــل النيجيــري، حيــث اســت

الصـــكوك : ســـواء التقليديـــة، مـــن قـــروض، وأذون خزانـــة وغيرهـــا، أو غيـــر التقليديـــة، مثـــل
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الإســــــلامية، أو الســــــندات الخضــــــراء، وغيرهــــــا، وذلــــــك بهــــــدف تحســــــين بنيتهــــــا التحتيــــــة 
  .ي القارة الإفريقيةالمتراجعة، والتي لا تعبر عن حجم نيجيريا الاقتصادي ف

  :الإطار الزماني -2

، ويكمـن سـبب اختيـار هـذا العـام كنقطـة 2013يبدأ الإطار الزماني للدراسة منذ عام 
بدايــة للبحــث فــي أن نيجيريــا بــدأت فــي هــذا العــام تنويــع مصــادرها التمويليــة، واســتخدام 

تخدامها علــى أدوات تمويليــة جديــدة وغيــر تقليديــة مثــل الصــكوك الإســلامية التــي تــم اســ
، وذلـك إلـى جانـب 2013مستوي المقاطعات، وبدأت في مقاطعة أوسون النيجيرية عـام 

  .الأدوات التقليدية التي تستخدمها في تمويل مشاريع البنية التحتية الخاصة بها

  :منهج البحث

يستخدم البحث الأسلوب الوصـفي التحليلـي فـي تحليـل هـذه الأدوات التمويليـة وأثارهـا 
  .ية التحتية والاقتصاد النيجيريعلى البن

  : الدراسات السابقة 
1- Amadi Kelvin Chijioke, Alolote Ibim Amadi, “Government 

Expenditure on Infrastructure as a Driver for Economic Growth 
in Nigeria”, Journal of International Business Research and 
Marketing (Port Harcourt: Research Leap, vol. 5, issue 2, 
January 2020). 

سعت الدراسة لبحـث أثـار الإنفـاق الرأسـمالي للحكومـة النيجيريـة علـى البنيـة التحتيـة، 
كمحـــرك لنمـــو الاقتصـــاد، والتنميـــة الاقتصـــادية بهـــا، ولـــذلك اســـتخدمت الدراســـة اســـلوب 

، وكشـفت  Unit Root testالتحليـل الوصـفي، واعتمـدت علـى اختبـارات جـذر الوحـدة 
نتائج الدراسة أن الانفـاق الحكـومي النيجيـري علـى البنيـة التحتيـة فـي النقـل والاتصـالات 
والتعلــيم والصــحة، لــه أثــار إيجابيــة علــى النمــو الاقتصــادي، بينمــا ســجل الإنفــاق علـــى 
الزراعـــة، والمـــوارد الطبيعيــــة تـــأثيراً عكســـياً علــــى النمـــو الاقتصـــادي؛ مــــا يشـــير إلــــى أن 

 تُساهم بنفس قدر مساهمة القطاع الخاص فى الانفاق على الزراعة والموارد الحكومة لا
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الطبيعية، وأوصت الدراسة الحكومـة النيجيريـة زيـادة الإنفـاق علـى البنيـة التحتيـة، وزيـادة 
  . الاستثمارات الحكومية خاصةً فى الزراعة لزيادة إنتاج الغذاء

2- Chukwuebuka Bernard Azolibe, Jisike Jude Okonkwo, and 
Patrick Kanayo Adigwe, “Government Infrastructure 
Expenditure and Investment Drive in an Emerging Market 
Economy: Evidence from Nigeria”, Emerging Economy 
Studies (California: SAGE, Vol. 6, No. 1, 2020). 

الي الحكــومي فــي دولــة نيجيريــا علــى ســعت الدراســة إلــى بحــث أهميــة الإنفــاق الرأســم
البنيـــــة التحتيـــــة، ودوره فـــــي تشـــــجيع وجـــــذب الاســـــتثمار المحلـــــى، والاســـــتثمار الأجنبـــــي 

 Unitاختبار جـذر الوحـدة : المباشر، واستخدمت الدراسة أدوات الاقتصاد القياسي مثل

Root test  واختبــار التكامــل المشــتركCo-integration tests  ونمــوذج تصــحيح
، في تقدير العلاقات ذات الصلة،وأشارت نتائج الدراسة إلـى أن الانفـاق )ECM(الخطأ 

علـى البنيـة التحتيــة لمشـاريع الطـرق والنقــل والصـحة، لـه علاقــة إيجابيـة علـى الاســتثمار 
المحلى والأجنبي، لذلك دعت الدراسة الحكومة النيجيرية إلى تكثيف الإنفاق على البنيـة 

ريع التــي توجــه لهــا النفقــات الحكوميــة، والعمــل علــى تهيئــة التحتيــة، وضــمان تنــوع المشــا
  .الأجواء وتعزيز الثقة في مناخ الاستثمار

  :محاور الدراسة

  :يمكن تقسيم البحث إلى ثلاثة محاور كالتالي
  .أدوات تمويل البنية التحتية في نيجيريا، وهيكل الديون المترتب عليها: المحور الأول
  .ت التمويل النيجيريةتحليل أدوا: المحور الثاني

  .تأثير أدوات تمويل البنية التحتية على الاقتصاد النيجيري: المحور الثالث
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ــي نيجي: المحــور الأول  ــة ف ــة التحتي ــل البني ــديون المترتــب أدوات تموي ــل ال ــا، وهيك ري
  عليها

تُعــد نيجيريــا مــن أكثــر الــدول الإفريقيــة تراجعــاً مــن حيــث جــودة وحجــم البنيــة التحتيــة، 
مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي، % 25إلـى  20 نتراوح مخزون البنية التحتيـة مـا بـي حيث

وبنـــاء عليــــه تراجعــــت مســــاهمة كافــــة قطاعــــات البنيـــة التحتيــــة فــــي النمــــو، ولــــم تتجــــاوز 
مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي، بـل علـى العكـس مـن % 2-%1مساهمة كل قطاع نسـبة 

نيجيريا بـأثر عكسـي علـى النمـو، حيـث تقُلـل ذلك  تأتي البنية التحتية غير الملائمة في 
، وفــي محاولــة لتحســين %2مــن نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي ســنوياً، بنســبة تصــل إلــى 

للبنيـة المتكاملـة الوطنيـة الرئيسـية الخطـة بنيتها التحتية قامت الحكومة النيجيريـة بوضـع 
 The National Integrated Infrastructure Master Plan (NIIMP)التحتيـة
الخطـــــة  ، كإطـــــار ملـــــزم لهـــــا لتحســـــين البنيـــــة التحتيـــــة فـــــي الدولـــــة، قـــــدرت2014عـــــام 

(NIIMP)  ـــــــات دولار أمريكـــــــي مـــــــن  3أن هنـــــــاك حاجـــــــة إلـــــــى مـــــــا مجموعـــــــه تريليون
 خـلال فتـرة مليـار دولار أمريكـي سـنويًا 100 بمـا يعـادلخلال الفترة التالية،  الاستثمارات

 تنفـق يجـب أنقـدر الخطـة أن نيجيريـا وتُ  ،نيجيريـا عامًا لسد فجوة البنية التحتيـة فـي 30
بهــدف مليــار دولار أمريكــي فــي اســتثمارات البنيــة التحتيــة للفتــرة  33ســنوي قــدره متوســط 

 .(1) 2043علــى الأقـل بحلـول عـام  GDPمـن  %70زيـادة مخـزون البنيـة التحتيـة إلـى 
  : تها التحتية كما يليويمكن عرض أدوات التمويل التي تستخدمها نيجيريا في تمويل بني

  :أدوات تمويل البنية التحتية في نيجيريا :أولاً 

تنقســم أدوات التمويــل التقليديــة فــي نيجيريــا بشــكلٍ عــام إلــى أدوات ديــن خارجيــة، يــتم 
عــن طريقهــا جمــع التمويــل مــن خــارج الــبلاد، وأدوات ديــن محليــة، تعتمــد علــى التمويــل 

، وهـــذه الأدوات تســتخدم فـــي تمويــل الإنفـــاق الــداخلي، ســـواء مــن الأفـــراد، أو المؤسســات

                                                           

(1) Federal Republic of Nigeria, National Integrated Infrastructure Master 
Plan (NIIMP) 2015 Report (Abuja: National Planning Commission, 
March 2015) pp. 9-13. 
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الحكـومي النيجيـري وفـي مقدمـة هـذا الإنفـاق مشـاريع البنيـة التحتيـة، ويمكـن عـرض هــذه 
  :الأدوات التقليدية كما يلي

  :أدوات الدين الداخلية -1

يُصـــدر مكتـــب إدارة الـــدين النيجيـــري مجموعـــة مـــن الســـندات التقليديـــة، وهـــي ســـندات 
 Bonds (FGN) Federal Government ofنيجيريـــة الحكومـــة الفيدراليـــة ال

Nigeria(1)، والتي تأتي في عدة أشكال وهي: 

 :Eurobondsسندات اليوروبوندز   - أ

 وكــان الإصــدار، وهــي ســندات مقومــة بالــدولار الأمريكــي، تصــدرها نيجيريــا فــي دوليــاً 
 فائــدة، بســنوات 10لمــدة مليــون دولار أمريكــي  500بقيمــة ، 2011فــي ينــاير لهــا  الأول
 ،مليـون دولار أمريكـي 500بقيمـة  ،2013يوليـو  2فـي  الثانيالإصدار تبعه  ،6.75%
% 5.125 بفائــــــدةســــــنوات  10لمــــــدة  ،مليــــــون دولار أمريكــــــي 500و ،ســــــنوات 5لمــــــدة 

  %.8إلى  6، وتوالت بعدها الإصدارات، بفائدة تتراوح من على التوالي % 6.375و

   Nigerian Treasury Bills :أذون الخزانة النيجيرية  - ب
ـــدين النيجيـــري، لآجـــال قــــصيرة محـــددة، هـــذه   وهـــي ســـندات ديـــن يصـــدرها مكتـــب ال

، %2يــوم، وبفوائــد  364يــوم، و 182يــوم، و 91أذون لأجــل : الآجــال يمكــن أن تكــون
  .على التوالي% 6.5، و%3.5و

  Saving Bonds: سندات الادخار   -  ج
ي، لآجــل عامــان إلــى وهــي ســندات متوســطة الأجــل، يُصــدرها مكتــب الــدين النيجيــر 

  .، على التوالي%11، و%10ثلاثة أعوام، بفائدة 

  :Promissory Notesالسندات الإذنية   - د

                                                           

    :، على الرابط(DMO) بيانات مكتب إدارة الدين النيجيري (1) 
https://www.dmo.gov.ng/fgn-bonds Retrieved on 25/08/2022.   
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وهي أوراق دفع، تصدرها الحكومة النيجيرية لأمر مؤسسات أخرى، لأجل عام واحد، 
مؤسســـــات البتـــــرول العامـــــة، وقطـــــاع الصـــــادرات : لتمويـــــل المؤسســـــات الحكوميـــــة مثـــــل

  . لولايات المختلفة، وغيرهاالنيجيري، وإدارات ا

  Special Purpose FGN Bond:سندات الأغراض الخاصة   -  ه
علـى سـبيل  ،هي سندات يتم إصـدارها لتلبيـة الاحتياجـات المحـددة للحكومـة الفيدراليـة

لتمويـــل صـــندوق المعاشـــات النيجيـــري،   غـــراض الخاصـــةالأتـــم إصـــدار ســـندات  :المثـــال
كمـــا تـــم إصـــدار  ،2006فـــي عـــام ) نيجيريـــة ةنيـــر مليـــار  75( مليـــون دولار 595 بقيمـــة

 بقيمـة ،للمقاولين المحليينعلى الحكومة مستحقة الديون اللسداد  سندات أغراض خاصة
  .في نفس العام) نيرة مليار 91.7( مليون دولار 727

  :أدوات التمويل الخارجية -2
 :وتنقسم إلى:  Official Loansالقروض الرسمية  - أ

وهــــــي قــــــروض مــــــن : Multilateral Loansقــــــروض متعــــــددة الأطــــــراف  - 
ـــــة مثـــــل ـــــدولي للإنشـــــاء : المؤسســـــات الدولي ـــــك ال ـــــد الـــــدولي، والبن صـــــندوق النق

 .والتعمير، وغيرهما

وهــي القــروض التــي تعقــدها نيجيريــا مــع :  Bilateral Loansقـروض ثنائيــة  - 
الــدول المانحــة، بشــكل مباشــر، وأكثــر الــدول التــي تعقــد معهــا نيجيريــا اتفاقــات 

 .الصين، وفرنسا: قروض ثنائية هي

وهـي قـروض لأغـراض تجاريـة، :  Commercial Loans القـروض التجاريـة  - ب
وتُصــدِر نيجيريــا مقابلهــا ســندات إذنيـــة، أو أوامــر دفــع، أو ســندات يوروبونـــدز، 

  .وغيرها
 :هيكل الدين العام النيجيري: ثانياً 

خم سـنوياً؛ شكلت أدوات الدين الخارجية، والداخلية هيكل الدين النيجيـري، الـذي يتضـ
  .المتزايدة أجل تلبية احتياجات التمويل الحكوميةمن 
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، حتـى 2013مكن عرض هيكـل الـدين العـام النيجيـري الـداخلي والخـارجي منـذ عـام ي
 ):1(في الجدول التالي رقم 2022عام 

  )2022-2013(هيكل الدين العام النيجيري خلال الفترة ): 1(جدول رقم 

 السنة

  المحلي الدين  الدين الخارجي
إجمالي 

الدين العام 
  )$مليار (

نسبة الدين 
العام من 

GDP %   مليار$  
نسبة من 

  %الإجمالي 
  $مليار 

نسبة من 
الإجمالي 

%  

2013  8.82  13.67%  55.69  86.33%  64.51  12.65%  

2014  9.71  14.34%  58.02  85.66%  67.73  12.65%  

2015  10.72  16.38%  54.71  83.62%  65.43  13.02%  

2016  11.46  19.95%  45.99  80.05%  57.45  16.27%  

2017  18.91  26.63%  52.09  73.37%  71.00  18.20%  

2018  25.27  31.81%  54.16  68.19%  79.43  19.09%  

2019  27.68  32.93%  56.38  67.07%  84.06  19.00%  

2020  33.35  38.60%  53.04  61.40%  86.39  21.61%  

2021  37.95  45.44%  45.58  54.56%  83.53  22.47%  

2022  39.66  43.01%  52.56  56.99%  92.22  23.20%  
Source: Nigerian Debt Management office, Annual Report 2016 (Nigeria: 
DMO, July 2017) p.47. 

Years 2017-2020 from: Nigerian Debt Management office, Annual Report 
2020 (Abuja: DMO, June 2021) p.17. 

Years 2021-2022 from: Debt Management Office (DEMO) on:  
https://www.dmo.gov.ng/debt-profile Retrieved on 25/08/2022.   
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التزايـد المضـطرد لإجمـالي الـدين العـام النيجيـري ) 1(يُلاحظ من الجدول السابق رقـم 
، ثـم 2015عـام مليـار دولار  57.45، إلـى 2013مليـار دولار عـام  67.73سنوياً، من 

مليــــار دولار، قبــــل أن يعــــاود الزيــــادة مــــرة أخــــرى عــــام  57.45إلــــى  2016تراجــــع عــــام 
  . 2022مليار دولار عام  92.22مليار دولار، حتى وصل إلى  71، لحجم دين 2017

% 12.65كمــا يتضـــح تزايـــد الـــدين العـــام كنســبة مـــن النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي، مـــن 
، وهــي النســب المعلــن عنهــا مــن 2022عــام % 23.20، حتــى 2014، و2013عــامي 

الحكومة النيجيرية، بينما تعلن المؤسسات الدولية نسب أكبر كثيراً، حيث جاء في تقرير 
، أن نســـبة الـــدين للعـــام إلـــى 2023الفقـــر الكلـــي الصـــادر مـــن البنـــك الـــدولي، فـــي إبريـــل 

ة عــامي ، وكانــت النســب2020عــام % 36النــاتج المحلــي الإجمــالي فــي نيجيريــا تتخطــي 
 .(1)على التوالي% 38.6، و%38.8، وفقاً لتقرير البنك الدولي 2022، و2021

يتضح  من تحليل تركيبة الدين العام النيجيري من الجدول السـابق أن الـدين المحلـي 
بلغت  الخارجينسبة الدين  فنجد أناستحوذ دائماً على النصيب الأكبر من الدين العام، 

، ثــم تزايــد الــدين الخــارجي عــام 86.33غ الــدين المحلــي  بينمــا بلــ 2013عــام % 13.67
لـنفس العـام، وهــي % 80.05، وتراجــع الـدين المحلـي إلــى %19.95ليصـل إلـى  2016

بــدأت  2017نســب معقولــة للــدين المحلــي مقابــل الــدين الخــارجي، لكــن بدايــةً مــن العــام 
ن المحلــي أكبــر مــن تركيبــة الــدين العــام النيجيــري فــي التشــوه، فعلــى الــرغم مــن بقــاء الــدي

الــدين الخــارجي، إلا أن الــدين العــام الخــارجي بــدأ بالتســارع فــي الزيــادة، فنجــد أن نســبة 
، بينمــا تراجعــت نســبة الــدين المحلــي إلــى 2017عــام % 26.36الــدين الخــارجي بلغــت 

% 43.01إلى  2022لنفس العام، إلى أن وصلت نسبة الدين الخارجي عام % 52.09
يكـــاد يصـــل إلـــي  2022، أي أن الـــدين الخـــارجي عـــام %56.99 ونســـبة الـــدين المحلـــي

، وهـي 2013عـام % 14نصف الدين العـام الإجمـالي، بعـد أن كانـت نسـبته لا تتجـاوز 
إشكالية كبيرة، ومؤثرة في هيكل الدين العـام النيجيـري، والاقتصـاد النيجيـري بشـكلٍ عـام، 

  .لما لها من تبعات اقتصادية وسياسية
                                                           

(1) World Bank Group, Sub-Saharan Africa Macro Poverty Outlook, 
Spring Meetings 2023 (Washington DC: World Bank, April 2023) p.69. 
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  النيجيرية التمويلأدوات  حليلت: المحور الثاني

  :المحلية التمويلأدوات : أولاً 
، خاصـةً فـي البنيـة التحتيـة علـى وأثـره ،دور التمويـل المحلـي يتم التقليـل مـنغالبًا ما 

، وبـدلاً مــن ذلـك يركــز علـى الأهميــة المتزايـدة لمصــادر الـدول الإفريقيــة جنـوب الصــحراء
العثــور علــى أرقــام دقيقــة  صــعوبةهــو لــذلك قــد يكــون أحــد الأســباب ، و التمويــل الخارجيــة

قد يكون السبب الآخر هو أن و  ،حول مقدار ما تنفقه هذه الحكومات على البنية التحتية
لا يكـــون لـــديها اســـتراتيجية موحـــدة عنـــدما يتعلـــق الأمـــر بتمويـــل البنيـــة  غالبـــاً الحكومـــات 

والقطاعــات التــي  ،هــاتختلــف البلــدان بشــكل كبيــر فــي المبــالغ التــي تنفقو  محليــاً،التحتيــة 
النقــل  تنفــق هــذه الحكومــات معظــم مواردهــا علــى قطــاعيوفــي الغالــب الأعــم  ،تســتهدفها
غير كافٍ لتغطية احتياجات البنية  المحليلا يزال مستوى التمويل بشكلٍ عام و  ،والطاقة

  .(1)التحتية الكبيرة

ة مــن هــذه يمكــن عــرض أدوات التمويــل المحلــي فــي نيجيريــا، ونســبة اســتخدام كــل أدا
) 2(فــي الجــدول التــالي رقــم ) 2022-2013(الأدوات فــي الــدين المحلــي ســنوياً، للفتــرة 

  :كما يلي

لفترة اخلال  في نيجيرياالمحلي  التمويلنسبة مساهمة كل أداة من أدوات : )2(جدول رقم 
)2013-2022 ( %  

 السنة

سندات 
ومة الحك

FGN 
Bonds  

أذون 
 -Tالخزانة 

Bills  

سندات 
 -Tالخزانة 

Bonds  

سندات 
    الادخار

الصكوك 
  السيادية

السندات 
  الخضراء

السندات 
  الإذنية

الإجمالي 
%  

2013  59.31%  36.26%  4.43%  -  -  -  -  100.00%  
2014  60.63%  35.62%  3.75%  -  -  -  -  100.00%  

                                                           

(1) Jeffery Gutman, Chattopadhyay Amadousy Soumya, “Financing African 
Infrastructure, Can the World Deliver?” Global Economy and 
Development at Brookings Report (Washington: Brookings, March 
2015) p.41. 
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 السنة

سندات 
ومة الحك

FGN 
Bonds  

أذون 
 -Tالخزانة 

Bills  

سندات 
 -Tالخزانة 

Bonds  

سندات 
    الادخار

الصكوك 
  السيادية

السندات 
  الخضراء

السندات 
  الإذنية

الإجمالي 
%  

2015  65.72%  31.38%  2.90%  -  -  -  -  100.00%  
2016  68.41%  29.64%  1.95%  -  -  -  -  100.00%  
2017  69.23%  28.43%  1.40%  0.06%  0.80%  0.08%  -  100.00%  
2018  73.07%  21.42%  1.18%  0.08%  1.58%  0.08%  2.59%  100.00%  
2019  73.74%  18.58%  0.88%  0.09%  1.40%  0.18%  5.13%  100.00%  
2020  73.83%  16.98%  0.63%  0.08%  2.26%  0.16%  6.06%  100.00%  
2021  73.84%  19.16%  0.42%  0.09%  1.99%  0.14%  4.36%  100.00%  
2022  73.21%  21.08%  0.24%  0.12%  2.84%  0.12%  2.39%  100.00%  

مكتـب  المحليـة للحكومـة النيجيريـة، مـنبيانـات القـروض  :بالاعتمـاد علـىمـن إعـداد الباحـث : المصدر
  : إدارة الدين النيجيري، على الرابط

https://www.dmo.gov.ng/debt-profile/domestic-debts/debt-
stock?limit=20&limitstart=0 Retrieved on 12/09/2022. 

هيمنــة الســندات الحكوميــة علــى الــدين المحلــي النيجيــري، ) 2(رقــم يوضــح الجــدول 
، ارتفعــت إلــى مــا 2013مــن الــدين المحلــي عــام % 60باســتحواذه علــى مــا يقتــرب مــن 

، 2016عـام % 30، تلتها أذون الخزانة، بنسبة تقترب من 2016عام % 70يقرب من 
التقليديـة الـثلاث لـنفس العـام، وكانـت هـذه الأدوات % 2ثم سندات الخزانـة بنسـبة تقـارب 

، حيـث دخلـت أدوات 2017من هيكـل الـدين المحلـي النيجيـري حتـى عـام % 100تُمثل 
سندات الادخار، والصكوك السيادية، والسـندات الخضـراء، ثـم : إضافية لهذا الهيكل مثل

  .دخلت السندات الإذنية إلى هيكل الدين العام المحلي في نيجيريا 2018عام 

 ،عــــادة تمويــــل الــــديون الحاليــــةلإيــــة التقليديــــة فــــي الأســــاس تــــأتي هــــذه الــــديون المحل
  .(1)العامة المتزايد سنوياً  سد عجز الموازنةولأغراض 

                                                           

  : ، على الرابط(DMO)مكتب إدارة الدين النيجيري بيانات  (1)
https://www.dmo.gov.ng/debt-profile/domestic-debts Retrieved on 15/09/2022. 
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  :ةالخارجي التمويلأدوات : اً ثاني

نظــراً لعــدم كفايــة الأدوات التمويليــة المحليــة، تلجــأ الحكومــة النيجيريــة إلــى المصــادر 
  .الخارجية للتمويل

لخارجية في نيجيريا، وحجم القروض المترتبة علـى كـل يمكن عرض أدوات التمويل ا
  ):3(، في الجدول التالي رقم 2022، حتى عام 2013أداة من هذه الأدوات، منذ عام 

أداة التمويل خلال الخارجية لنيجيريا تراكمياً حسب مَصدر  حجم القروض: )3(جدول رقم 
    )2022-2013( الفترة

  السنة

  قروض تجارية  نائيةقروض ث  قروض متعددة الأطراف

إجمالي الديون 
  $مليار   )$مليار (الخارجية 

نسبة من 
الإجمالي 

%  
  $مليار 

نسبة من 
الإجمالي 

%  
  $مليار 

نسبة من 
الإجمالي 

%  

2013  6.28  71.14%  1.03  11.62%  1.52  17.24%  8.82  

2014  6.80  70.01%  1.41  14.54%  1.50  15.45%  9.71  

2015  7.56  70.54%  1.66  15.47%  1.50  14.00%  10.72  

2016  7.99  69.73%  1.92  16.74%  1.55  13.53%  11.46  

2017  10.24  54.15%  2.37  12.54%  6.30  33.31%  18.91  

2018  11.01  43.58%  3.09  12.23%  11.17  44.19%  25.27  

2019  12.66  45.75%  3.85  13.90%  11.17  40.35%  27.68  

2020  17.93  53.78%  4.06  12.17%  11.36  34.05%  33.35  

2021  18.28  48.17%  4.40  11.59%  15.27  40.24%  37.95  

2022  18.52  46.70%  4.85  12.24%  16.29  41.07%  39.66  
بيانـات القـروض الخارجيـة لمكتـب إدارة الـدين النيجيـري، : المصدر من إعـداد الباحـث، بالاعتمـاد علـى

  : على الرابط
https://www.dmo.gov.ng/debt-profile/external-debts/external-debt-stock 
Retrieved on 15/09/2022. 
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وهــي القــروض  -أن القــروض متعــددة الأطــراف ) 3(يتضــح مــن الجــدول الســابق رقــم 
 -صـــندوق النقــد الــدولي، والبنــك الــدولي، وغيرهـــا: مــن مؤسســات التمويــل الدوليــة، مثــل

، حيث مثلت في هـذا 2013كانت هي المهيمنة على الدين الخارجي النيجيري منذ عام 
مـــن إجمـــالي الـــدين الخـــارجي، مقابـــل % 71.14مليـــار دولار، بنســـبة  6.28العـــام مبلـــغ 

للقــــروض التجاريــــة، وبقيــــت القــــروض متعــــددة % 17.24و للــــديون الثنائيــــة،% 11.26
بــدأت  2017، ولكــن منــذ عــام 2022حتــى  2013الأطــراف هــي الأكثــر اســتخداماً منــذ 

مليار  4.8بقيمة  يوروبوندزالقروض التجارية في التزايد، حيث أصدرت نيجيريا سندات 
حيث مثلت خدمة  ، وهي سندات مرتفعة الفائدة،2018دولار في هذا العام، ومثلها عام 

، 2022مــن إجمــالي خدمــة الــديون الخارجيــة مجتمعــة عــام % 56.3ديــن هــذه الســندات 
% 27.1بينما مثلـت خدمـة ديـن القـروض متعـددة الأطـراف  مليون دولار، 451.4بقيمة 

مـن إجمـالي خدمـة الـديون % 16.6مليون دولار، والقروض الثنائية  217.6فقط، بقيمة 
أصبحت القروض التجارية  2017، ومنذ عام (1)مليون دولار 132.16الخارجية، بقيمة 

، حيــث كانــت نســبة 2018تقــارب نســبة القــروض متعــددة الأطــراف، بــل وتخطتهــا عــام 
للقــروض متعــددة % 43.58، مقابــل %44.19القــروض التجاريــة مــن الــديون الخارجيــة 

   .الأطراف

وضـح الجـدول التـالي للتعمق أكثر فـي معرفـة مصـادر التمويـل الخارجيـة النيجيريـة، ي
  :هذه المصادر تفصيلياً، كما يلي) 4(رقم 

  

  

  

                                                           

  :على الرابط )DMO( دين، من مكتب إدارة الدين النيجيريبيانات خدمة ال  (1)
www.dmo.gov.ng/debt-profile/external-debts/debt-service/4117-nigeria-s-

actual-external-debt-service-payments-in-3rd-quarter-2022/file Retrieved 
on 15/09/2022. 
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  2022عام لالمَصدر  لنيجيريا حسب ةالخارجي التمويلتحليل أدوات : )4(جدول رقم 

 مصدر الدين الخارجي
قيمة الدين الخارجي 

  )$مليار (
النسبة من 

  %الإجمالي 
  IMF  3.110  7.84%صندوق النقد الدولي       :القروض متعددة الأطراف: أولاً 

  IDA 12.021  30.31%مؤسسة التنمية الدولية 
  IBRD  0.487  1.23%البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

  ADB  1.552  3.91%بنك التنمية الإفريقي 
  AGTF  0.009  0.02%صندوق إفريقيا تنمو معاً 
  ADF  0.946  2.39%صندوق التنمية الإفريقي 

  BADEA  0.005  0.01%في إفريقيا المصرف العربي للتنمية الاقتصادية 
  EDF  0.036  0.09%صندوق التنمية الأوروبي 

  IDB  0.125  0.32%البنك الإسلامي للتنمية 
  IFAD  0.228  0.57%الصندوق الدولي للتنمية الزراعية 
  %46.69  18.519  إجمالي القروض متعددة الأطراف

        :القروض الثنائية: ثانياً 
  EBC(  4.090  10.31%بنك إكسيم الصين (الصين 
  AFD(  0.526  1.33%الوكالة الفرنسية للتنمية (فرنسا 
  EBI(  0.057  0.14%بنك إكسيم الهند (الهند 

  JICA(  0.027  0.07%وكالة التعاون الدولي اليابانية (اليابان 
  KFW(  0.153  0.39%بنك الائتمان لإعادة الإعمار (المانيا 

  %12.24  4.853  قروض الثنائيةإجمالي ال
        :القروض التجارية: ثالثاً 

  %39.38  15.619  ندز الدوليةو سندات يوروب
  %1.46  0.578  السندات الإذنية

  %0.23  0.092  القروض المشتركة
  %41.07  16.289  إجمالي القروض التجارية
  %100.00  39.661  إجمالي الدين الخارجي 

  : ، من مكتب إدارة الين النيجيري، على الرابط2022الخارجي لعام بيانات الدين : المصدر    
www.dmo.gov.ng/debt-profile/external-debts/external-debt-stock/4118-nigeria-s-
external-debt-stock-as-at-september-30-2022/file Retrieved on 26/09/2022. 



 يد العزبمحمد سع. أ

    411 
م 2024يوليو  )1(ج  - )3(عدد  -) 46(مجلد 
 م 2024يوليو ) 3(عدد  -) 46(مجلد 

عـــــــددة الأطـــــــراف تتصـــــــدر أن القـــــــروض مت) 4(يتبـــــــين مـــــــن الجـــــــدول الســـــــابق رقـــــــم 
ـــــــدين الخـــــــارجي النيجيـــــــري ، تليهـــــــا القـــــــروض 2022لعـــــــام % 46.69بنســـــــبة  حجـــــــم ال

مـــــــن إجمـــــــالي % 12.24، ثـــــــم القـــــــروض الثنائيـــــــة بنســـــــبة %41.07التجاريـــــــة بنســـــــبة 
  .القروض الخارجية

وعلـــــــى مســـــــتوى مصــــــــادر هـــــــذه القــــــــروض؛ جـــــــاءت ســــــــندات يوروبونـــــــدز الدوليــــــــة 
مــــن إجمــــالي % 40يريــــا بنســــبة تقتــــرب مــــن كــــأكبر مَصــــدر للاقتــــراض الخــــارجي لنيج

مــــــن % 30.31بنســــــبة القــــــروض الخارجيــــــة، تلتهــــــا قــــــروض مؤسســــــة التنميــــــة الدوليــــــة 
إكســـــيم الصـــــين "بنـــــك ثـــــم تـــــأتي الصـــــين فـــــي المرتبـــــة الثالثـــــة، عـــــن طريـــــق ، يالإجمـــــال
EBC" ــــــــيهم ــــــــدولي، بنســــــــبة ، يل ــــــــروض % 7.84صــــــــندوق النقــــــــد ال مــــــــن إجمــــــــالي الق

، علـــــى قـــــرض بقيمـــــة 2020إبريـــــل  28يجيريـــــا فـــــي الخارجيـــــة، والـــــذي حصـــــلت منـــــه ن
ــــــار دولار،  3.4 ــــــاملي ــــــي شــــــكل دعــــــم طــــــارئ لنيجيري  ،(1)كورونــــــا لمواجهــــــة جائحــــــة ،ف

، %3.91، بنســـــبة صــــندوق التنميـــــة الإفريقــــي، و بنـــــك التنميــــة الإفريقـــــيمــــن  يليــــه كـــــلاً 
ــــر مصــــادر % 2.39و ــــوالي، وهــــذه هــــي أكب ــــى الت ــــة عل ــــروض الخارجي مــــن إجمــــالي الق

ارجيـــــــة للتمويـــــــل فـــــــي نيجيريـــــــا، كمـــــــا توجـــــــد مصـــــــادر أخـــــــرى كمـــــــا هـــــــو التمويـــــــل الخ
  .موضح بالجدول السابق، ولكنها بنسب أقل، ولا تعتمد عليها نيجيريا باستمرار

  تأثير أدوات تمويل على الاقتصاد النيجيري : المحور الثالث
ــــــــذي تركــــــــه  ــــــــأثير ال ــــــــة  هيكــــــــليمكــــــــن بحــــــــث الت ــــــــى الاقتصــــــــاد الأدوات التمويلي عل

  : يلي كما النيجيري
  :في نيجيريا البنية التحتيةحالة على  المستخدمة تأثير أدوات التمويل: أولاً 

يمكـــــــن معرفـــــــة مـــــــدى تـــــــأثر البنيـــــــة التحتيـــــــة النيجيريـــــــة عـــــــن طريـــــــق تتبـــــــع موقـــــــع 
نيجيريــــا بــــين الــــدول الإفريقيــــة، مــــن خــــلال عــــرض لمركزهــــا فــــي مؤشــــر تطــــوير البنيــــة 

ـــــك الإفريقـــــي للتن ـــــة والـــــذي يصـــــدره البن ـــــة البنيـــــة التحتيـــــة فـــــي التحتي ميـــــة ويعـــــرض حال
  :الدول الإفريقية، وكان مركز نيجيريا به على مدار عدة سنوات كما يلي

                                                           

  :موقع صندوق النقد الدولي، على الرابط  (1)
https://www.imf.org/en/News/Articles/2020/04/28/pr20191-nigeria-imf-executive-

board-approves-emergency-support-to-address-covid-19 Retrieved on 
26/09/2022. 
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  2021-2013للفترة  AIDI)( ترتيب نيجيريا في مؤشر تطوير البنية التحتية: )5(جدول رقم 

 قيمة المؤشر المركز السنة

2013  26  17.58  
2014 24  19.35 
2015 23 20.45 
2016 23 20.6 
2017 23 21.63 
2018 22 22.65 
2019 24 22.76  
2020 24 23.26 
2021  24  23.73  

  : من الرابط ،الإفريقي للتنمية البنك، ، سنوات مختلفةمؤشر تطوير البنية التحتية لأفريقيا: المصدر
https://www.afdb.org/en/documents/economic-brief-africa-infrastructure-
development-index-aidi  Retrieved on: 8/3/2023. 

التراجـع النسـبي لترتيـب مركـز نيجيريـا فـي مؤشـر ) 5(يتبـين مـن الجـدول السـابق رقـم 
 100قيمــة المؤشــر مــن ( 96.73تصــدره سيشــل بقيمــة الــذي ت–البنيــة التحتيــة الإفريقيــة 

، فـــي مركـــز متوســـط بـــين الـــدول 2021عـــام  24حيـــث جـــاءت فـــي المركـــز  -(1))نقطـــة
، قبــل البــدء فــي خطــة إصــلاحات 2013عــام  26الإفريقيــة، بعــد أن كانــت فــي المركــز 

يــة البنيــة التحتيــة، ولكــن يمكــن أيضــاً ملاحظــة أنــه علــى الــرغم مــن تزايــد قيمــة مؤشــر البن
، حيــث حققــت قيمــة المؤشــر 2021حتــي  2014التحتيــة فــي نيجيريــا عبــر الســنوات مــن 

، لكــن ظلــت نيجيريــا 2021نقطــة عــام  23.73، ارتفعــت إلــى 2013نقطـة عــام  19.35
فـي الأعـوام  23، بعد أن انخفضت إلـى المركـز 2021، و2014عامي  24في المركز 

، وهو ما يعكس تراجع ما 2018 عام 22، ثم إلى المركز 2017حتى العام  2014من 
تنفقــه نيجيريــا، ومــا تنفــذه مــن مشــاريع البنيــة التحتيــة بالمقارنــة بمــا تنفــذه الــدول الإفريقيــة 

 .الأخرى

                                                           

 :من الرابط ،الإفريقي للتنمية البنك، AIDI 2020)( مؤشر تطوير البنية التحتية لأفريقيا  (1) 
 https://infrastructureafrica.opendataforafrica.org  Retrieved on: 8/3/2023. 
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  :التنمية الاقتصادية في نيجيرياخدمة الدين على أثر : ثانياً 
  

 الاقتـراضأي خيار آخر سـوى  في كثير من الأحيان عن إيجادالبلدان النامية تتعثر 
رأس فــي كفايــة هنــاك مشــكلة وبالنســبة لنيجيريــا ف ،قــروض محليــة أو أجنبيــة  ســواء مــن

وكـذلك بسـبب المشـكلة الهيكليـة لـديها فـي والاسـتثمار،  ،بسـبب انخفـاض الادخـار ؛المال
مصــادر حيــث أن قطــاع واحــد فقــط وهــو قطــاع الــنفط يعتبــر أكبــر ، القطاعــات الانتاجيــة

٪ مــن 80و ،٪ مــن الــدخل الأجنبــي95يــوفر حــوالي  ، حيــثإيــرادات الحكومــة الفيدراليــة
كمــا  ايراداتهــا،علــى تنويــع  نيجيريــاعــدم قــدرة الأمــر الــذي يــؤدي إلــى  ،إيــرادات الميزانيــة

مشـاكل أخـري إلـى جانـب يعرضها لمشاكل كبيرة عنـد انخفـاض أسـعار الـنفط، أدي ذلـك 
نقــص تــوفير البنيــة  إلــى، وغيرهمــاالإدارة غيــر الســليمة للمــوارد، ومشــكلة الفســاد،  :مثــل

، ممـــا جعـــل الدولـــة تلجـــأ للاقتـــراض المحلـــي، والخـــارجي بشـــكل كبيـــر التحتيـــة الأساســـية
  .(1) لتمويل هذه المشاريع التنموية

في نيجيريـا، إلا أن ذلـك لـم يـنعكس  ورغم الحجم الكبير للاقتراض الخارجي والداخلي
قتصـادية فـي الدولـة؛ حيـث على التنمية الاقتصادية، فيُلاحظ تراجـع معظـم المؤشـرات الا

عــام % 6.3، إلــى 2013عــام % 6.7تراجعــت نســبة نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي مــن 
، كمـا تراجـع نصـيب 2022عـام % 3.3، إلـى أن وصـل 2021عام % 3.6، ثم 2014

 2334، إلــى 2013دولار ســنوياً عــام  2976.7الفــرد مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي مــن 
، كمــا ارتفعــت معــدلات البطالــة مــن 2022دولار عــام  2184.4، ثــم 2019دولار عــام 

، وارتفعـت كـذلك 2022عـام % 5.76، ثـم 2018عام % 4.6، إلى 2013عام % 3.7
، وهـــو الأمـــر الـــذي 2022عـــام % 18.8، إلــى 2013عـــام  8.5معــدلات التضـــخم مـــن 

أدى إلــى تزايــد معــدلات الفقــر، حيــث بلــغ معــدل الفقــراء الــذين يحصــلون علــى أقــل مــن 
  . (2)مليون نيجيري 87من السكان، أي ما يقرب من % 30.9دولار يومياً  2.15

                                                           

(1   ) K. E. Uma, F. E. Eboh, P. C. Obidike, "Debt and Debt Service: 
Implications on Nigerian Economic Development", Asian Journal of 
Social Sciences & Humanities (Tamado, Japan: Leena and Luna 
International, Vol. 2 No. 2 May 2013) p.275. 

(2   ) from World Bank Data, on:   
     https://data.worldbank.org/country/NG Retrieved on 16/2/2023. 
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لـذلك فـرغم تزايـد الاقتـراض الخـارجي، والـداخلي سـنوياً إلا أن ذلـك لـم يـنعكس إيجابيـاً 
ـــل  ـــا، حيـــث أن الإفـــراط فـــي اســـتخدام أدوات التموي ـــة الاقتصـــادية فـــي نيجيري علـــى التنمي

ر، يمثـل ضـغوط علـى أي اقتصـاد، خاصـة إذا المختلفة، يؤدي إلى حجم خدمة دين كبيـ
  .لم تكن مرتبطة بمشاريع تنموية، وإنتاجية

  :في نيجيريا خدمة الدين على عجز الموازنة العامةأثر : ثالثاً 

عبــر الســنوات،  ارتفــاع عجــز الموازنــة النيجيريــة ىأثــر خدمــة الــدين علــ تعقــبيمكــن 
نفقـات العامـة، وعجـز الموازنـة العامـة باستعراض أولاً حجم كلاً من الإيـرادات العامـة، وال

  ):6(النيجيرية كما بالجدول التالي رقم 

  2022حتى  2013عجز الموازنة العامة النيجيرية للسنوات من : )6(جدول رقم 

 السنة
  عجز الموازنة  جمالي النفقات العامةإ  جمالي الإيرادات العامةإ

  مليار نيرة  $مليار   مليار نيرة  $مليار   مليار نيرة   $مليار 
2013  24.31  3890.00  30.76  4922.00  -6.45  -1032.00  
2014  23.31  3730.00  29.01  4642.00  -5.70  -912.00  
2015  18.17  3452.00  23.65  4493.00  -5.48  -1041.00  
2016  19.57  3856.00  30.85  6078.00  -11.28  -2222.00  
2017  16.66  5080.00  24.39  7440.00  -7.74  -2360.00  
2018  19.92  7170.00  25.33  9120.00  -5.42  -1950.00  
2019  19.36  6970.00  24.54  8836.00  -5.18  -1866.00  
2020  21.87  8420.00  27.51  10590.00  -5.64  -2170.00  

2021  19.73  7890.00  32.70  13080.00  -12.98  -5190.00  

2022  24.71  10132.00  39.98  16391.00  -15.27  -6259.00  
بالاعتمــاد علــى أعــداد مختلفــة مــن الموازنــة العامــة النيجيريــة، مــن مكتــب مــن إعــداد الباحــث : صــدرالم

باســتخدام أســعار (، Budget Office of The Federationالموازنــة العامــة الاتحــادي لنيجيريــا 
  :من الرابط) نيرة الموجودة بكل موازنة عامة/ صرف الدولار

https://www.budgetoffice.gov.ng/index.php/resources/internal-
resources/budget-documents?layout=columns Retrieved on 16/10/2022. 
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التزايد المضطرد لعجز الموازنة العامة النيجيرية عبـر ) 6(يُظهر الجدول السابق رقم 
مليار دولار،  6.45ما قيمته  2013السنوات؛ حيث بلغ حجم عجز الموازنة العامة عام 

ــــم ت ــــاقص عــــامي ث ــــى 2015، و2014ن ــــوالي؛  5.48، و5.7، إل ــــى الت ــــار دولار، عل ملي
مليــار  23.65، إلــى 2013مليــار دولار عــام  30.71بســبب انكمــاش الانفــاق العــام مــن 

 11.28بمـــا قيمتـــه  2016، ثـــم تزايـــد عجـــز الموازنـــة مـــرة أخـــرى عـــام 2015دولار عـــام 
، بقيمــة 2022روة التزايــد عــام مليــار دولار، وظــل هكــذا فــي تزايــد وتنــاقص حتــى بلــغ ذ

وبـــالطبع فهـــذا التزايـــد فـــي عجـــز الموارنـــة العامـــة يـــتم تمويلـــه عـــن  .مليـــار دولار 15.27
  .طريق الديون، سواء محلياً، أو خارجياً، مما يزيد من أعباء خدمة الدين

حجم خدمة الـدين النيجيـري، ونسـبته مـن إجمـالي كـلاً ) 7(يوضح الجدول التالي رقم 
  :ت العامة، والإيرادات العامة للدولةمن النفقا

خلال نسبة خدمة الدين العام في نيجيريا من الإيرادات والنفقات العامة : )7(جدول رقم 
  )2022-2013(الفترة 

 السنة
  خدمة الدين

  )$مليار (     
الإيرادات  إلىخدمة الدين 

  % العامة 
 إلى خدمة الدين

  % النفقات العامة 
2013  3.70  15%  12%  
2014  4.45  19%  15%  
2015  5.02  28%  21%  
2016  6.91  35%  22%  
2017  5.45  33%  22%  
2018  6.11  31%  24%  
2019  5.94  31%  24%  
2020  6.36  29%  23%  
2021  7.8  40%  24%  
2022  8.78  36%  22%  

يجيريـة ن خلال أعداد مختلفة من الموازنة العامة النمن إعداد الباحث م: بيانات خدمة الدين: المصدر
، مـن بيانــات مكتـب الموازنـة العامــة )دولار المـذكور بكـل موازنــة عامـة/ باسـتخدام سـعر صـرف النيــرة (

 :على الرابط Budget Office of The Federationالاتحادي لنيجيريا 
https://www.budgetoffice.gov.ng/index.php/resources/internal-resources/budget-
documents?layout=columns Retrieved on 16/10/2022. 
تـــم حســـاب خدمـــة الـــدين إلـــى كـــلٍ مـــن الإيـــرادات العامـــة، والنفقـــات العامـــة بالاعتمـــاد علـــى بيانـــات 

  ).5(الجدول السابق رقم 
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بقيمــة  2013تزايــد حجــم خدمــة الــدين مــن عــام ) 7(يتضــح مــن الجــدول الســابق رقــم 
مليـــــار دولار عـــــام  5.02، ثـــــم 2014مليـــــار دولار عــــام  4.45مليــــار دولار، إلـــــى  3.7

ــاً عــام  7، ثــم ارتفــع ليقــدر بنحــو 2015 ، 2019، وتراجــع قلــيلا عــام 2016مليــار تقريب
  .مليار دولار 8.78بما قيمته  2022قمته عام  مليار تقريباً، قبل أن يبلغ 6ليقدر بنحو 

بــالنظر إلــى خدمــة الــدين فــي نيجيريــا كنســبة مــن النفقــات العامــة، يُلاحــظ ميــل هــذه 
، ثـم أخـذت فـي 2013فقـط عـام % 12النسبة إلى الارتفـاع عبـر السـنوات؛ حيـث كانـت 

 ، أي خدمـة%24، حيـث وصـلت إلـى 2018التزايد، إلى أن تضاعفت هذه النسـبة عـام 
  .الدين وصلت تقريباً لربع النفقات العامة في الموازنة العامة النيجيرية

ـــدين العـــام مـــن إجمـــالي  ـــم أخـــذ نســـبة مـــا تســـتهلكه خدمـــة ال ـــزداد الأمـــر ســـوءاً إذا ت ي
مـن الإيـرادات العامـة % 15الإيرادات العامة بعين الاعتبار، حيـث كانـت تسـتهلك نسـبة 

، ثـــم تفاقمـــت %35إلـــى  2016لتصـــل عـــام للدولـــة، تزايـــدت هـــذه النســـبة بشـــكلٍ ســـريع 
، الأمـر الـذي أدى لتزايـد نسـبة 2021من إجمالي إيـرادات الدولـة عـام % 40لتصل إلى 

 الـــذي حـــدده، ٪3ســـقف عجـــز الموازنـــة العامـــة إلـــى النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي، وتخطيـــه 
الصـادر عـام  ،FRA(The Fiscal Responsibility Act( قـانون المسـؤولية الماليـة

 ، والذي شدد على عدم تجاوزه2007

(1).  

  

  

  

  

  

  
                                                           

  :على الرابط ،قانون المسئولية المالية النيجيري :راجع في ذلك) 1(
https://ngfrepository.org.ng:8443/handle/123456789/938 Retrieved on 24/11/2022 
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  الإجمالي عجز الموازنة كنسبة من الناتج المحلي ): 1(شكل بياني رقم 
  )2022-2013(خلال الفترة 

  
ن خلال أعداد مختلفة من الموازنة العامة النيجيريـة، مـن مكتـب الموازنـة من إعداد الباحث م: المصدر

 :على الرابط Budget Office of The Federationالعامة الاتحادي لنيجيريا 
https://www.budgetoffice.gov.ng/index.php/resources/internal-resources/budget-
documents?layout=columns 

ارتفــاع عجــز الموازنــة العامــة لنيجيريــا دائمــاً عــن ) 1(يتضــح مــن الشــكل الســابق رقــم 
لأقصــي حــد لــه عــام  والــذي وصــل -2018باســتثناء عــام - 2017منــذ عــام % 3نســبة 
، والـــذي كـــان أحـــد أســـبابه الجوهريـــة هـــو ارتفـــاع خدمـــة الـــدين، %3.93، بنســـبة 2021

  .(1)بسبب تزايد القروض الخارجية، وبصفة خاصة القروض التجارية

لذلك يتضح وجود أثـر متبـادل بـين زيـادة خدمـة الـدين، وعجـز الموازنـة، الـذي يـزداد  
ومـــن ثـــم زيـــادة حجـــم الـــدين؛ لســـد عجـــز الموازنـــة  فتلجـــأ الحكومـــة الفيدراليـــة للاقتـــراض،

  .العامة، الذي يتزايد مرة أخري، بسبب ضغوط خدمة الدين
                                                           

  : بيانات القروض الخارجية لمكتب إدارة الدين النيجيري، على الرابط (1) 
https://www.dmo.gov.ng/debt-profile/external-debts/external-debt-stock 938 

Retrieved on 24/11/2022 
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  التصنيف الائتماني في نيجيرياخدمة الدين على أثر : رابعاً 

أدت زيـــادة حجـــم الـــدين أيضـــاً لتـــأثر التصـــنيف الائتمـــاني النيجيـــري، وتراجعـــه بشـــكل 
  .النيجيرية الدولية بشكل كبيرمستمر، مما يزيد من تكلفة القروض 

ويمكـــن عـــرض التصـــنيف الائتمـــاني النيجيـــري مـــن شـــركات التصـــنيف الأبـــرز فـــي  
 Fitch، وفيتش Moody's، وموديز Standard & Poor'sستاندرد أند بورز : العالم

Ratings8(رقم  ، في الجدول التالي(:  

  )2022- 2013(خلال الفترة التصنيف الائتماني لنيجيريا : )8(جدول رقم 

 السنة
 بورز& ستاندرد

Standard & 
Poor's  

موديز 
Moody's  

  فيتش

 Fitch 
Ratings  

2013  BB-  BA3  ـــــ 

2014 BB-  BA3  ـــــ 

2015 B+  BA3 BB- 

2016 B  B1 B+ 

2017 B  B2 B+ 

2018 B  B2 B+ 

2019 B  B2 B+ 

2020 B-  B2 B 

2021 B-  B3 B 

2022 B-  Caa1 B- 

 :من الرابط، World Government Bonds السندات الحكومية العالميةموقع : المصدر
http://www.worldgovernmentbonds.com/credit-rating/nigeria/ 
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تــدني التصــنيف الائتمــاني بشــكل عــام لنيجيريــا، ) 8(يتضــح مــن الجــدول الســابق رقــم 
ة فـــي فئـــ 2019حتـــى  2013حيـــث وضـــعتها شـــركات التصـــنيف الائتمـــاني الـــثلاث مـــن 

"Speculative" حيـث جـاء تصـنيف سـتاندرد أنـد "قُدرة كافية علـى السـداد"، وهي فئة ،
، وجــاء تصــنيف فيــتش B2و، BA3، وتصــنيف مــوديز بــين B، و-BBبــورز مــا بــين 

لفئـة  2021و 2020ثـم انخفـض التصـنيف أكثـر عـامي ، ، لهذه الفتـرة+Bو، -BBبين 
"Highly Speculative" بدرجات بـين "ديون مع مخاطرةاحتمال سداد ال"، وهي فئة ،

B-، وB3 بسبب تزايد نسب الاقتراض ،.  

تــدني التصــنيف الائتمــاني النيجيــري بشــكل أكبــر، ليصــل إلــى فئــة  2022وفــي عــام 
"Substantial Risk"  عــدم التزامــات الســداد ضــعيفة، و مخــاطرة كبيــرة، و "، وهــي فئــة

، مـع نظـرة مسـتقبلية Caa1ة ، حيث صنفتها شـركة مـوديز بدرجـ"القدرة على السداد وارد
والتـي وصـلت سلبية، وهو ما يرفع بشـكل كبيـر الفائـدة علـى القـروض النيجيريـة الدوليـة، 

  .(1)، وهي من بين الأعلى عالمياً %18.50، لحدود 2022عام 

  :خاتمة •

إلــى التعــرف علــى دور أدوات تمويــل البنيــة التحتيــة فــي نيجيريــا،  ا البحــثهــذ ىســع
وكـذلك تحليـل هيكـل الـديون المترتـب علـى اسـتخدام هـذه الأدوات، وتحليل هذه الأدوات، 

وكـــذلك تحديـــد أثرهـــا علـــى الاقتصـــاد النيجيـــري، مـــن خـــلال رؤيـــة تأثيرهـــا علـــى الموازنـــة 
  .العامة، والتصنيف الائتماني لنيجيريا، وكذلك أثرها على التنمية الاقتصادية

مويــل البنيــة التحتيــة فــي تنــاول المحــور الأول مــن هــذا البحــث إطــاراً لعــرض أدوات ت
الســندات وأذون الخزانــة، وســندات الادخــار، : نيجيريــا، ســواء أدوات الــدين الداخليــة، مثــل

وغيرهـــا، أو أدوات الـــدين الخارجيـــة، المتمثلـــة فـــي القـــروض الرســـمية متعـــددة الأطـــراف، 
  .تهوالثنائية، والقروض التجارية، وكذلك تم استعراض هيكل الدين النيجيري، وأهم مكونا

                                                           

، مــن World Government Bondsبيانــات نيجيريــا مــن موقــع الســندات الحكوميــة العالميــة   (1)
 /http://www.worldgovernmentbonds.com/country/nigeria  :الرابط
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لأدوات تمويل البنية التحتية النيجيرية، واتضح منـه تزايـد  وقدم المحور الثاني تحليلاً 
ـــدين الخـــارجي بشـــكل كبيـــر خـــلال الســـنوات مـــن  ، وكانـــت 2022حتـــى  2013حجـــم ال

، 2013القروض متعددة الأطراف هي المهيمنة على الدين الخارجي النيجيري منـذ عـام 
مـن إجمـالي الـدين % 71.14مليـار دولار، بنسـبة  6.28حيث مثلت في هذا العام مبلـغ 

بـــدأت القـــروض التجاريـــة فـــي التزايـــد، وهـــي ســـندات  2017الخـــارجي، ولكـــن منـــذ عـــام 
مـن إجمـالي خدمـة % 56.3مرتفعة الفائدة، حيث مثلت خدمة دين هذه السـندات وحـدها 

  .2022الديون الخارجية مجتمعة عام 

ل على البنيـة التحتيـة، والتنميـة الاقتصـادية، وتتبع المحور الثالث تأثير أدوات التموي
ومكونـــات الاقتصـــاد فـــي نيجيريـــا، وكـــذلك أثـــر خدمـــة الـــدين المترتبـــة علـــى هـــذه الأدوات 
التمويليــــة علــــى عجــــز الموازنــــة العامــــة النيجيريــــة، وتأثيرهــــا علــــى التصــــنيف الائتمــــاني 

  .لنيجيريا

نيجيريــة، تمثلــت أهــم نتــائج ومــن خــلال هــذا التحليــل لأدوات تمويــل البنيــة التحتيــة ال
  :الدراسة فيما يلي

مليـار دولار  67.73مـن  بشـكل مضـطرد سـنوياً، تزايد إجمـالي الـدين العـام النيجيـري -1
  . 2022مليار دولار عام  92.22، ، حتى وصل إلى 2013عام 

% 73هيمنــت الســندات الحكوميــة علــى الــدين المحلــي النيجيــري، باســتحواذها علــى  -2
 .2022المحلي عام من إجمالي الدين 

لا تكفي الأدوات التمويلية المحلية وحدها لتمويل مشاريع البنية التحتية في نيجيريـا؛  -3
لذلك تلجأ الحكومة النيجيرية إلى الاقتـراض الخـارجي، وهـو مـا أدى إلـى تزايـد الـدين 

مـن إجمـالي الـدين العـام النيجيـري % 43الخارجي بشـكل كبيـر؛ فأصـبح يمثـل نسـبة 
، وهــو مــا يــدل 2013عــام % 13.67بعــد أن كانــت هــذه النســبة فقــط ، 2022لعــام 

، وهو ما 2017على تزايد استخدام القروض الخارجية بشكل كبير، خاصة من عام 
 .يمثل عبئ كبير على الموازنة العامة النيجيرية
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في نيجيريـا بالسـلب علـى التنميـة  انعكس الحجم الكبير للاقتراض الخارجي والداخلي -4
فيُلاحظ تراجع معظـم المؤشـرات الاقتصـادية فـي الدولـة؛ حيـث تراجعـت  الاقتصادية،

% 3.3، إلــى أن وصــل 2013عــام % 6.7نســبة نمــو النــاتج المحلــي الإجمــالي مــن 
% 5.76، إلــى 2013عــام % 3.7، كمــا ارتفعــت معــدلات البطالــة مــن 2022عــام 
% 18.8، إلــى 2013عــام  8.5، وارتفعــت كــذلك معــدلات التضــخم مــن 2022عــام 
، وهــــو الأمــــر الــــذي أدى إلــــى تزايــــد معــــدلات الفقــــر، وتقــــويض التنميــــة 2022عــــام 

 .الاقتصادية والاجتماعية في نيجيريا

أن هنـاك دور إيجـابي لأدوات تمويـل غيـر لذلك فإن الفرضية الأساسية للبحث وهي 
، جــــاءت غيــــر البنيــــة التحتيــــة فــــي نيجيريــــا علــــى الاقتصــــاد النيجيــــري، وعلــــىالتقليديــــة 
  .صحيحة

وفي ضـوء مـا تقـدم مـن نتـائج هـذا البحـث، يمكـن اسـتخلاص بعـض التوصـيات كمـا 
  :يلي

ضــرورة تقليــل الاعتمــاد علــى أدوات التمويــل التقليديــة، خاصــة الاقتــراض الخــارجي،  -1
والتــــي يترتــــب عليهــــا أعبــــاء ديــــون كبيــــرة، ترهــــق الاقتصــــاد النيجيــــري، وتُزيــــد عجــــز 

 .الموازنة العامة بشكل كبير

مـــاد نيجيريـــا فـــي تمويلهـــا لبنيتهـــا التحتيـــة علـــى المصـــادر التمويليـــة يجـــب زيـــادة اعت -2
وغيرهمــا،  الخضــراء، تالصــكوك الإســلامية، والســندا: المبتكــرة وغيــر التقليديــة، مثــل

 .بحيث تكون عوائدها أكبر من خدمة الدين المترتبة عليها
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