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  :مُلخص •

مـن أبـرز الأدوات التمويليـة غيـر التقليديـة، والتـي بـدأ  Green Bondsالسـندات الخضـراء عـد تُ 
 ، والتـــي تســـتخدم بشـــكلٍ أساســـي فـــي تمويـــل المشـــاريع صـــديقة البيئـــة،2007ها منـــذ عـــام اســـتخدام

ويمكنها المساعدة في تمويل مشاريع البنية التحتية والتي تعاني الدول النامية مـن صـعوبة تمويلهـا، 
ة خاصةً في الدول التي تتراجع فيها قطاعات البنية التحتية ومنهـا نيجيريـا، التـي بـدأت فـي الاسـتفاد

تحليــل مــن عوائــد الســندات الخضــراء فــي تمويــل مشــاريع بنيتهــا التحتيــة، مــن هنــا جــاء هــذا البحــث 
الــدور الــذي تلعبــه الســندات الخضــراء فــي تمويــل مشــاريع البنيــة التحتيــة فــي نيجيريــا، حيــث تمثلــت 

يـــة، إشـــكالية هـــذا البحـــث فـــي أنـــه علـــى الـــرغم مـــن قيـــام نيجيريـــا بتنويـــع أدوات تمويلهـــا للبنيـــة التحت
واستخدام السندات الخضراء في تمويـل مشـاريع البنيـة التحتيـة، إلا أن ذلـك لـم يـنعكس علـى تحسـن 

  .البنية التحتية النيجيرية
اعتمــد البحــث علــى الأســلوب الوصــفي التحليلــي للوصــول إلــى نتائجــه، وقــد بينــت النتــائج تزايــد 

ل ســـند أخضـــر معيـــاري عـــام إصـــدارات الســـندات الخضـــراء عالميـــاً منـــذ إصـــدار البنـــك الـــدولي لأو 
 .2020مليار دولار عام  290، حتى وصل إجمالي قيمة إصداراتها 2008

وعلي مستوى دولة نيجيريا ساهمت السـندات الخضـراء فـي انشـاء وتطـوير عـدة مشـاريع متعـددة 
بإضــافتها محطــات فــي قطاعــات مختلفــة مــن قطاعــات البنيــة التحتيــة بهــا، مثــل قطاعــات الطاقــة، 

وإضـــافة وســـائل نقـــل صـــديقة للبيئـــة، وزيـــادة حجـــم الأراضـــي الزراعيـــة المرويـــة، ، ســـيةللطاقـــة الشم
قطـاعي التعلـيم والصـحة، وعملـت المشـاريع الممولـة : وحسنت كذلك بنية عـدة قطاعـات أخـرى مثـل

بمقـدار انبعاثـات ثـاني أكسـيد الكربـون من عوائد إصدارات السندات الخضـراء النيجيريـة علـى تقليـل 
ـــق فـــرص عمـــل، بواقـــع 2019إجمـــالي لعـــام  طـــن متـــري 41888  45200، كمـــا ســـاهمت فـــي خل

  .مليون مواطن نيجيري 4وظيفة، وامتد أثرها لما يقرب من 
  السندات الخضراء، البيئة، المشاريع الخضراء، تمويل البنية التحتية، نيجيريا: الكلمات المفتاحية
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• Abstract 

Green Bonds are one of the most prominent non-traditional 
financing tools, which have been used since 2007. They are mainly 
used to finance environmentally friendly projects, and they can help 
finance infrastructure projects that developing countries have 
difficulty financing, especially in countries where the economy is 
declining. Infrastructure sectors, including Nigeria, have begun to 
benefit from green bond returns to finance their infrastructure 
projects. The problem of this research was that despite the Nigeria 
has diversified its financing tools for infrastructure, and used green 
bonds to finance infrastructure projects, but this has not been 

reflected in the improvement of Nigerian infrastructure. 
The research relied on the descriptive analytical method, to reach 

its results. The results showed an increase in green bond issuances 
globally since the World Bank issued the first standard green bond in 
2008, until the total value of its issuances reached $290 billion in 

2020. At the level of Nigeria, green bonds have contributed to the 
establishment and development of several projects in different 
sectors of its infrastructure, such as the energy sectors, by adding 
solar energy plants, adding environmentally friendly means of 
transportation, increasing the size of irrigated agricultural lands, and 
also improving the structure of several other sectors, such as : The 
education and health sectors, and the projects funded by the proceeds 
of Nigerian green bond issues reduced carbon dioxide emissions by 
a total of 41,888 metric tons for the year 2019, and also contributed 
to the creation of job opportunities, by 45,200 jobs, and their impact 
extended to nearly 4 million Nigerian citizens 

Keywords: green bonds, environment, green projects, finance, 
infrastructure financing, Nigeria 
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  :مقدمة •

ــــر الســــندات الخضــــراء  ــــة غيــــر  Green Bondsتُعتب ــــرز الأدوات التمويلي مــــن أب
، والتي تستخدم بشكلٍ أساسـي فـي تمويـل 2007التقليدية، والتي بدأ استخدامها منذ عام 
  .المشاريع التي تتم وفقاً للمعايير البيئية

اني مـن القـرن بشـكل كبيـر خـلال العقـد الثـ يـةالمناخ اتلتغيـر اآثـار عانت نيجيريا مـن 
ـــات الحـــالي؛ حيـــث ـــادة حرائـــق الغاب ـــى زي ـــادة درجـــات الحـــرارة والجفـــاف، إل ، كمـــا أدت زي

شهدت البلاد انخفاضًا في المحاصيل الزراعية نتيجة لانخفاض إمدادات المياه، والآثـار 
والتعريــة فــي  ،والفيضــانات ،الحــرارةارتفــاع درجــات بســبب  ،الصــحية الســلبية فــي المــدن

، كمــا عانــت أيضــاً البنيــة التحتــي بهــا مــن التراجــع وعــدم لية المنخفضــةالمنــاطق الســاح
الصــــيانة، بســــبب نقــــص التمويــــل، وعــــدم كفايــــة الأدوات التمويليــــة التقليديــــة المســــتخدمة 

فـــي تنويـــع مصـــادرها  2017لتمويـــل البنيـــة التحتيـــة بهـــا، لـــذلك بـــدأت نيجيريـــا منـــذ عـــام 
ديــة، تحــاول بهــا تحســين قطاعــات البنيــة التمويليــة، واســتخدام مصــادر تمويليــة غيــر تقلي

  .التحتية، وكان من بين هذه المصادر الجديدة السندات الخضراء

  :أهمية البحث

تكمــن أهميــة البحــث مــن محاولتــه تحليـــل الــدور الــذي تلعبــه الســندات الخضــراء فـــي 
تمويل مشاريع البنية التحتية في نيجيريا، خاصةً المشاريع صديقة البيئة، حيث أصدرت 

 تعهـداتها أمـام اتفاقيـة بـاريس للمنـاخ،جزء مـن يجيريا إصدارين من السندات الخضراء كن
مليــار  10.69بمبلــغ  2017كــان الإصــدار الأول مــن الســندات الخضــراء الســيادية عــام 

نيــرة نيجيريــة، وهــو الإصــدار الســيادي الأول فــي إفريقيــا، بهــدف تنفيــذ مشــاريع الطاقــة، 
ـــاء: مثـــل ـــامج تــــوفير الكهرب  Energizing Educationللمؤسســـات التعليميـــة  برن

Program (EEP)  متجــددة الطاقــةالمرافــق الصــغيرة وبرنــامج The Renewable 

Energy Micro Utilities Program (REMU)،  بالإضـافة إلـى برنـامج التشـجير
Afforestation Program (AM)،  زادت هـذه المشـاريع بشـكل كبيـر بعـد الإصـدار

كما يحاول البحـث  مليار نيرة، 15، بقيمة 2019السيادية النيجيرية عام  الثاني للسندات
  .تحليل أثر استخدام السندات الخضراء على البنية التحتية في نيجيريا



  2017دورالسندات الخضراء في تمويل البنية التحتية في نيجيريا منذ عام 

  
610 

  مجلة الدراسات ا*فريقية
  

  :أهداف البحث

يسعى البحث إلى التعريف بالسندات الخضراء، ومبادئهـا، وحجمهـا دوليـاً، ثـم عـرض 
م تحليـل لمشـاريع البنيـة التحتيـة فـي نيجيريـا لإصدارات نيجيريا من السندات الخضراء، ثـ

  .التي تمت باستخدام السندات الخضراء
  :إشكالية البحث، وتساؤلاته

تتمثل إشكالية البحث في أنه على الرغم من قيام نيجيريا بتنويع أدوات تمويلها للبنية 
ذلــك لــم  التحتيــة، واســتخدام الســندات الخضــراء فــي تمويــل مشــاريع البنيــة التحتيــة، إلا أن

  .ينعكس على تحسن البنية التحتية النيجيرية
  :انطلاقاً من الإشكالية السابقة، تسعى الدراسة للإجابة على الأسئلة التالية

 ما هي السندات الخضراء؟ وما هي مبادئها؟ 

 ؟بإصدارها نيجيريا قامتإصدارات السندات الخضراء التي حجم  وما ه 

 باستخدام إصدارات السندات الخضراء في نيجيريا؟ ما هي المشاريع التي تم تمويلها 

  :فرضية الدراسة

حــاول التحقــق مــن صــحتها فــي أن هنــاك دور يالرئيســية والتــي  البحــثتتمثــل فرضــية 
  .البنية التحتية في نيجيريا لاستخدام إصدارات السندات الخضراء علىإيجابي 

  :الإطار المكاني والزماني للدراسة

 :الإطار المكاني-1

علـــــى الاقتصـــــاد  اختيـــــار نيجيريـــــا لدراســـــة تـــــأثير أدوات التمويـــــل البنيـــــة التحتيـــــةتـــــم 
النيجيريــة الســندات الخضــراء فــي تمويــل ، حيــث اســتخدمت الحكومــة الفيدراليــة النيجيــري

  .مشاريع بنيتها التحتية ذلك بهدف تحسينها
  :الإطار الزماني -2

اختيـار هـذا العـام كنقطـة  ، ويكمـن سـبب2017يبدأ الإطار الزماني للدراسة منذ عام 
بداية للبحث في أن نيجيريا بدأت في هذا العام إصدار أول السـندات الخضـراء الخاصـة 

  .بها، بهدف تمويل مشاريع بنيتها التحتية
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  :منهج البحث
 إصــدارات هــذه الســنداتيســتخدم البحــث الأســلوب الوصــفي التحليلــي فــي تحليــل هــذه 

  .ةيالبنية التحتية النيجير  ىعلأثارها و 
  :الدراسات السابقة

- Mohammed Abubakar Mawwoli, “A Sustainable Funding for the 

Maintenance of Critical Urban Infrastructure in Nigeria”, KIU 

Journal of Social Sciences (Kampala: Kampala International 

University, Vol. 7, Issue 1, 2021). 
وة التمويلية للبنية التحتية النيجيرية وعجز الموارد المالية التقليدية تناولت الدراسة الفج

عــن ســد هــذه الفجــوة، تنــاول الباحــث أدوات التمويــل المســتدام  –الشــحيحة فــي الأســاس-
، والتي تُمكن الحكومة بالمشاركة مـع المـواطنين )السندات الخضراء: مثل(للبنية التحتية 

جانب عمليات تأهيل وإصلاح المرافق الحيوية للدولـة،  من حماية البيئة، إلي نالنيجيريي
وتحقيـــق التنميـــة المســـتدامة، وكـــذلك متطلبـــات قمـــة بـــاريس للمنـــاخ والتـــي وقعـــت عليهـــا 

  . 2016نيجيريا في 
واعتمـد مـنهج الدراسـة علـى أسـلوب التحليـل الوصـفي لـلأدوات المختلفـة لتمويـل فجـوة 

  . ة بينها؛ للوصول إلى أفضل هذه الأدواتالبنية التحتية في دولة نيجيريا، والمقارن
  :لذلك أوصت الدراسة الحكومة النيجيرية بالتالي

أن تكثـــــف الاعتمـــــاد علـــــى نهـــــج التمويـــــل الـــــذي يُلبـــــى معـــــايير الاســـــتدامة البيئيـــــة،  -1
  . والاجتماعية، والتي تراعى أبعاد الحوكمة والشفافية، مثل السندات الخضراء

التمويلية التي توازن بين كـلاً مـن الإيـرادات والـديون، القيام بعملية مزج بين الأدوات  -2
  ).PPP(وكذلك استخدام التمويل بمشاركة القطاع الخاص مع القطاع العام 

  :محاور الدراسة
  :يمكن تقسيم البحث إلى ثلاثة محاور كالتالي

  .المفهوم، والمبادئ: السندات الخضراء: المحور الأول
  .دات الخضراء السيادية في نيجيرياحجم إصدارات السن: المحور الثاني
  .تحليل مشاريع السندات الخضراء السيادية في نيجيريا: المحور الثالث
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  :المفهوم، والمبادئ: السندات الخضراء: المحور الأول

  :التعريف بالسندات الخضراء: أولاً 

 هيكلهــافــي  سـندات ملكيــة، تُماثـلإلــى السـندات الخضــراء بشـكلٍ عــام  مصــطلح شـيري
عـن هـذه الســندات تختلــف ، ولكنهـا الحكومـة التقليديـةالســندات لي سـندات الشـركات و المـا
  .(1)ذات فوائد بيئيةأن عوائدها تكون مخصصة لمشاريع في 

: السـندات الخضـراء علـى أنهـا )ICMA(تُعرِف الجمعية الدولية لأسـواق رأس المـال 
طرحها حصرياً فـي تمويـل  نوع من أنواع السندات، التي يتم استخدام المبالغ الناتج عن"

، الجديدة أو القائمة مسبقاً، بشكل كامل أو جزئي، (2)أو إعادة تمويل المشاريع الخضراء
لـــذلك فالســـندات الخضـــراء  ،(3) "وبمـــا يتماشـــى مـــع مبـــادئ الســـندات الخضـــراء الأساســـية

م تُعتبـــر أداة ديـــن مُبتكـــرة، لتمويـــل المشـــاريع الخضـــراء، وتعتبـــر خيـــار تمـــويلي جديـــد أمـــا
القطاعين العام والخاص، خاصـةً مـع دخـول اتفاقيـة بـاريس للمنـاخ حيـز التنفيـذ فـي عـام 

المزيد من  من أجل ،لحة لتعبئة أموال إضافيةهناك حاجة مُ ، والتي أوضحت أن 2016
ــالســتثمارات الا ا، ورتبــت علــى الــدول الموقعــة عليهــا التزامــات يجــب الوفــاء مســتدامة بيئيً

فــــي المشــــاريع صــــديقة البيئــــة، باســــتخدام الأدوات الماليــــة  بهــــا، عــــن طريــــق الاســــتثمار

                                                           

(1) Giuseppe Cortellini, Ida Claudia Panetta, “Green Bond: A systematic 
Literature Review for Future Research Agendas”, Journal of Risk and 
Financial Management (Basel: MDPI, Vol. 14, No. 12, December 2021) 
p. 1. 

حــاول تحقيــق هــدف مُســتدام لتقليــل الأثــار الســلبية علــى المشــاريع التــي ت: المشــاريع الخضــراء هــي  (2)
تقليل انبعاثات غازات الدفيئـة، المسـببة للاحتبـاس الحـراري، أو الحـد مـن تلـوث الميـاه : البيئة، مثل

ــ الجوفيــة، أو تقليــل الاســتخدامات النفطيــة، أو الــنظم البيئيــة  ةتقليــل النفايــات الصــناعية، أو حماي
  :راجع في ذلك -.   الجدوى الاقتصاديةالمختلفة، إلى جانب تحقيق 

- Ebenzer A. Sholarin, Joseph L. Awange, "Environmental Project 
Management, Principles, Methodology, and Processes" (Bern, 
Switzerland: Springer International Publishing, 2015), p.31. 

(3) International Capital Market Association (ICMA), The Green Bond 
Principles, "Green Bond principles, Voluntary Process Guidelines for 
Issuing Green Bonds" (Paris: ICMA, June 2018) p.3. 
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، لــذلك يُطلــق علــى هــذه )1( الملائمــة لهــذا الغــرض، والتــي مــن بينهــا الســندات الخضــراء
الســــندات البيئيــــة، أو ســـندات الاســــتثمارات ذات المســــئولية : الســـندات عــــدة أســــماء مثـــل

الســـــــندات الضـــــــميرية،  الاجتماعيـــــــة، أو ســـــــندات المنـــــــاخ، أو الســـــــندات الأخلاقيـــــــة، أو
  .)2(وغيرها

ــــل الحكومــــات، أو القطــــاع الخــــاص، أو البنــــوك  تُصــــدَر الســــندات الخضــــراء مــــن قِب
ـــة، أو مؤسســـات التمويـــل الدوليـــة  البنـــك الـــدولي، الـــذي أصـــدر أول ســـند : مثـــل(التجاري

، وعلــى مســتوى الطلــب يقــوم بالاســتثمار فــي هــذه الســندات )2008أخضــر معيــاري عــام 
مــن المســتثمرين، ومــع الســنوات الأولــى لإصــدار الســندات الخضــراء كــان أنــواع مختلفــة 

ــــرر مــــدى ارتباطــــه بســــوق الاســــتثمارات  ــــرر اســــتخدامه، ويق مُصــــدر الســــند هــــو مــــن يق
الخضراء، ولكن بعد ذلك قامت إدارة البيئة فى البنك الدولى بإدارة المشاريع الممولة عن 

  .)3( طريق السندات الخضراء

  Green Bond Principles (GBP): الخضراء داتالسن مبادئ: ثانياً 
 زيــــوتعز  ،والإفصــــاح ،بالشــــفافية تتعلــــق إرشــــادات الخضــــراء الســــندات مبــــادئتعتبــــر 

 إصـدار طريقـة توضـيح خـلال مـن ،الخضـراء السـندات سـوق تطـويرإلـى  هدفت ،النزاهة
  . )4( هذه السندات

                                                           

(1) Kathrine Berensman, “Green Bonds: Taking Off the Rose-Coloured 
Glass”, German Development Institute DIE (Bonn: DIE, Briefing 
Paper No. 24, 2016) p.1. 

الســــندات الخضــــراء كــــأداة تمويليــــة للانخــــراط فــــي تمويــــل "بكــــدي، فاطمــــة الزهــــراء خبــــازي،  ةفاطمــــ(2) 
: الجزائـر(، مجلـة الإبـداع، "المشاريع الاستثمارية النظيفة، دراسة حالة السندات الخضراء بالصـين

 .309ص ) 2020ديسمبر  4، 1، العدد 10جامعة البليدة، المجلد 
السندات الخضراء كأداة لتمويل ودعم عملية الانتقال إلى الاقتصاد الأخضر، "عبد القادر،  نلحسي (3) 

جامعـة عبـد الحميـد بـن : الجزائـر(، مجلة المالية والأسواق" ضمن مسار تحقيق التنمية المسـتدامة
) م2018، 8، العـدد 4لـوم التسـيير، المجلـد باديس مستغانم، كليـة العلـوم الاقتصـادية والتجاريـة وع

 .272-271ص ص 
(4) International Capital Market Association (ICMA), The Green Bond 

Principles 2018 …, Op. Cit., p.4. 
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 واسـع علـى نطـاقاسـتخدام هـذه السـندات  إلـى الخضـراء السـندات مبـادئ هـدفكما ت 
 إصــدار عمليــة حــول إرشــادات الإصــدار لجهــات تــوفر فهــي الأوراق الماليــة، ســوق فــي

ـــوافر عـــن طريـــق ؛المســـتثمرين تســـاعد أنهـــا كمـــا، المصـــداقية ذات الخضـــراء الســـندات  ت
، ومدى توافقها مع لاستثماراتهم البيئي الأثر تقييمخاصةً في عملية  ،اللازمة المعلومات

 نحـــو الســـوق دفـــع مـــن خـــلال ؛الاكتتـــاب وكـــلاء تســـاعد كمـــا المرجـــوة،الأهـــداف البيئيـــة 
 الســندات مبــادئ تؤكــد، و المعــاملات تســهيل شــأنها مــن التــي المعلومــات عــن الإفصــاح
 مــن عنهــا الكشــف ســيتم التــي المعلومــات وســلامة ودقــة ،الشــفافيةأهميــة  علــى الخضــراء

  .)2(المصلحة أصحابلأطراف ل الإصدار جهات بلقِ 

  :هي أساسية مكونات أربع على (GBP) الخضراء السندات ادئمب تشتملو 

  :)Use of Proceeds )3 الطرح عوائد استخدام -1

 لتمويـلعوائـدها  استخدامالعنصر الأساسي في عملية إصدار السندات الخضراء هو 
 الوثـــائق فـــي مناســـب بشـــكل يف هـــذه المشـــاريعتوصـــلـــذلك يجـــب  ،الخضـــراء المشـــاريع
 خلال من تمويلها سيتم التي الخضراء المشاريع لضمان توفير ،لسندبا الخاصة القانونية

 مــع التكيــف المنــاخ، تغيــرتــأثير  مــن التخفيــف: مثــل واضــحة بيئيــة فوائــد العائــدات هــذه
ـــاخ، تغيـــر ـــى الحفـــاظ المن ـــى الحفـــاظ الطبيعيـــة، المـــوارد عل ـــوجي، التنـــوع عل ـــع البيول  ومن

 لتقــديراو  ،للتقيــيمقــدر الإمكــان  قابلــةئــد علــى أن تكــون هــذه الفوا عليــه، والســيطرة التلــوث
  .الإصدار جهات بلقِ  من الكمي

 Process for Project Evaluation andواختيــاره  المشــروع تقيــيم عمليــة -2

Selection )1(:  
                                                           

)2( Jubril Adeojo, Nigeria's Green bonds Program Report: Aspiration, 
Realities and Solutions (Abuja: Heinrich Boll Foundation, February 
2022) p. 11. 

)3( Alex Oche, "Comparative Analysis of Green Bond Regimes in Nigeria and 
China", Journal of Sustainable Development Law and Policy (Ekiti, 
Nigeria: AFE Babalola University, Vol. 11:1, November 2020) pp. 171-
172. 
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  :التالية المعلومات للمستثمرين تقدم أن الأخضر السند إصدار جهة على يجب
  .شروعالبيئية المرجوة من الم الاستدامة أهداف  - أ

  .المستهدفة الخضراء المشاريع لتحديدتعتمدها جهة الإصدار  التي الطريقة  - ب
بالمشــاريع،  المرتبطــة المحتملــة البيئيــة، والاجتماعيــة المخــاطر وإدارة تحديــد معــايير  -  ج

  .وكيفية تقويمها مادياً 
  :)Management of Proceeds )2 عوائد السندات الخضراء إدارة -3

 عليهـا التصـديقو  لهـا، صـدرةالمُ  الجهـات بلقِ  من الخضراء تتبع عوائد السندات يجب
 أو حسـابات، يمـدقق باسـتخدام جـراءاتالإ صارمة، ومراقبـة هـذه داخلية إجراءات بحسب
 الخضـراء السـندات عوائـد أمـوال تخصـيص مـن للتحقـق ،محايـد ومتخصـص ثالث طرف

  .للمشاريع المخصصة لها
  :)Reporting )3 التقارير إعداد -4

ـــ يجـــب ـــيح أن المصـــدرة الجهـــات ىعل ـــد  باســـتخدام المتعلقـــة المعلومـــاتكافـــة  تت عوائ
 علـــــى ماديــــة تغييـــــرات أي حــــدوث عنــــد، أو ســـــنوياً  حــــديثهابت وتقـــــوم ،للعمــــوم الســــندات
 تمويلهـــا تـــم التـــي بالمشـــاريع قائمـــة الســـنوي التقريـــر هـــذا يتضـــمن أن ، ويجـــبالمشـــاريع
للتنفيـذ، وأثـر إنفـاق هـذه المبـادئ  ةالمخصصـ والمبالغ، الخضراء السندات عوائد بواسطة

  .على مراحل المشاريع المختلفة
  :واقع السندات الخضراء، وحجمها دولياً : ثالثاً 

 عليها طلقأُ  الخضراء، السندات أول 2007في يوليو  الأوروبي الاستثمار بنك أصدر

ند أخضـر ، ثم تم إصـدار أول سـيورو مليون 600 بقيمة، "المناخي التوعية برنامج" اسم
                                                                                                                                                      

دور أدوات التمويـل صـديقة البيئـة فـي الحـد مـن التغيـرات المناخيـة فـي "مروة عـادل سـعد الحسـنين،  )1(
كلية الدراسـات الإفريقيـة : القاهرة( التقرير الاستراتيجي الإفريقي، الإصدار الخامس عشر، "إفريقيا

 .141ص ) 2022العليا، 
 .نفسه )2(

)3(  Jubril Adeojo, op. cit., p.11. 
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، بطلــب مــن صــندوق التقاعــد الســويدي، 2008معيــاري عــن طريــق البنــك الــدولي عــام 
الـــذي أراد الاســـتثمار فـــي مشـــاريع صـــديقة للبيئـــة، بالتعـــاون مـــع البنـــك الـــدولي، ومركـــز 
ـــة لإصـــدارات الســـندات  ـــر هـــذا الســـند هـــو المرجعي ـــاخ، ويُعتب أبحـــاث جامعـــة أوســـلو للمن

بوضـع  ICMA الجمعية الدولية لأسواق رأس المـالالخضراء حتى الآن، وبعدها قامت 
بـــدأ إصـــدار الســـندات ، 2013فـــي و . )1(الأســـس والمبـــادئ الخاصـــة بالســـندات الخضـــراء

الخضـــراء مـــن جهـــات متعـــددة مـــن المؤسســـات، والبنـــوك، والشـــركات الخاصـــة، واتســـعت 
خلـه السوق الدولية للسندات الخضراء من سوق يهيمن عليها البنك الـدولي إلـى سـوق بدا

 أصــدرت شــركة 2013، ففــي منتصــف عــام )2(فــاعلين متعــددين بــدعم مــن البنــك الــدولي
أصــــدرت ولايــــة  ات، كمــــا، أول ســــند أخضــــر للشــــركVasakronan العقــــارات الســــويدية

فـي عـام  فـي نفـس العـام، ثـم أول سندات بلديـة أمريكيـة خضـراءالأمريكية ماساتشوستس 
 ،أطلقـت مجموعـة مـن البنـوكو ، دولار رمليـا 37 سندات بقيمـة تقـاربتم إصدار  2014

   .)3(2014عام  أول مؤشرات السندات الخضراءالدولية،  صنيفووكالات الت

 للمنـاخ تفاقيـة بـاريستوقيـع ا، بفضـل كبيرًا رواجاً حققت الأداة  2015عام  وبدايةً من

ل أو ك ،)UNFCCC( اتفاقية الأمم المتحدة الإطارية بشأن تغير المناخ المنبثقة عن )1(

                                                           

)1(  Source: World Bank at: https://www.worldbank.org/en/news/immersive-
story/2019/03/18/10-years-of-green-bonds-creating-the-blueprint-for-
sustainability-across-capital-markets.  Retrieved on: 11/11/2021. 

 .139، ص مرجع سبق ذكرهمروة عادل سعد الحسنين،  )2(
)3(  Luke Trompeter, "Green is Good: How Green Bonds Cultivated into Wall 
Street's Environmental Paradox", Washington College of Law Journals 
and Law Reviews (Washington: Sustainable Development & policy, 
Volume. 17, Issue. 2, Article. 3, 2017) PP. 5-6. 

 حيـث تبنــت السـلبية، وآثــاره المنـاخ، تغيـر هـي اتفاقيــة لمواجهـة: (COP 21)اتفاقيـة بـاريس للمنـاخ (1) 
الدول الأطراف في اتفاقية الأمـم المتحـدة الإطاريـة بشـأن تغيـر مؤتمر  في باريس اتفاق دولة 197

 حــدال بهـدف ،2016فــي  التنفيـذ حيـز الاتفــاق ودخـل ،2015 ديسـمبر 12 بتــاريخ ،21 رقـم المنـاخ
 الحـــرارة درجـــة زيـــادة مـــن والحـــد العالميـــة، الحـــراري الاحتبـــاس غـــازات انبعاثـــات مـــن كبيـــر بشـــكلٍ 
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، والتــي تعتبــر مــن أهــم الــداعمين لإصــدار الســندات اتفاقيــة مناخيــة عالميــة ملزمــة قانونًــا
 منخفضة الكافي للمشاريع التمويلفي الأساس إلى توفير  الخضراء عالمياً؛ حيث تهدف

لجنــة التجــارة  قــدرت حيــث ؛ســتثماراتالكثيــر مــن الا يســتلزموهــو الهــدف الــذي  ،الكربــون
، وتقليــل أن تحقيــق أهــداف التنميــة المســتدامة )الأونكتــاد( م المتحــدةوالتنميــة التابعــة للأمــ
حتــى  ،لاســتثمارات الســنويةا مــندولار  تريليــون 7إلــى  5 مــنيســتلزم  الاحتبــاس الحــراري

تعبئـة كميـات كبيـرة مـن رأس  يتحمـل ضـرورة وبالتالي فـإن المجتمـع الـدولي، 2030عام 
طويــل المــدى، ولهــذا الغــرض تــم  بيئــي ول أعمــالســعياً وراء جــد ،المــال العــام والخــاص

علــى  التركيـز بشـكل كبيــر فـي اتفاقيــة بـاريس للمنـاخ علــى السـندات الخضــراء، للمسـاعدة
، ظهرت 2017في عام المستدامة، و التنمية  النهوض بالأهداف البيئية المتعلقة بأهداف

" ءالصــكوك الخضــرا"الســندات الخضــراء أيضًــا فــي الــدول الإســلامية مــن خــلال إصــدار 
ت تنوع جغرافي فـي إصـدارات السـندات الخضـراء، وانتشـر وجود أدى إلى  وهذا الماليزية،

   .)2(نالصي خاصةً ، الأسيويةمن أوروبا إلى العديد من البلدان  بعدها الإصدارات

  :دات الخضراءنحجم الإصدارات العالمية للس -أولاً 

 ،2007عـام دايتها بـالإصدارات السنوية للسـندات الخضـراء منـذ يمكن توضيح حجم 
  ):1(من خلال الجدول التالي رقم  2019حتى عام 

  

  
                                                                                                                                                      

 -.  درجــة 1.5 إلــى لتقليلهــا الســعي مــع مئــويتين، أكثــر مــن درجتــين إلــى 21القــرن  فــي العالميــة
  :راجع في ذلك موقع اتفاقية باريس للمناخ على الانترنت خلال الرابط

https://unfccc.int/process-and-meetings/conferences/past-conferences/paris-

climate-change-conference-november-2015/cop-21, Retrieved on: 
5/11/2021. 

)2(  Alexander Royota Keeley, “Green Bonds for The Paris Agreement and 
Sustainable Development Goals”, Environmental Research Letters 
(California: IOP Science Publishing Ltd, May 2019) p.3. 
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    )2019-2007(خلال الفترة حجم الإصدارات السنوية للسندات الخضراء ): 1(جدول رقم 
  بالمليار دولار                                                                                   

 )مليار دولار( الإصدارات يمةق السنوات    

2007 0.807 
2008 0.414 
2009 0.909 
2010 4.30 
2011 1.30 
2012 3.50  
2013 11.30  
2014 36.80  
2015 44.50  
2016 84.50  
2017 158.00  
2018 171.00  
2019 258.90  

   776.3  إجمالي الإصدارات
  : من إعداد الباحث من خلال: المصدر           

 - Miguel Almida, “Green Bonds Global State of The Market 2019”, Climate 
Bonds Initiative Report (London: Climate Bonds Initiative, 2019) p.3. 

يتبين أن حجم الإصدار الكلـي العـالمي للسـندات ) 1(من بيانات الجدول السابق رقم 
مليــــار دولار أمريكــــي، كمــــا  776غ  بلــــ 2019حتــــى نهايـــة  2007الخضـــراء منــــذ عــــام 

، 2013يوضح الجدول أن سوق السندات الخضراء شهدت نمواً كبيـراً، خاصـةً منـذ عـام 
مليـار  11.3والذي حدثت فيه طفرة في حجـم الإصـدارات عـن الأعـوام السـابقة لـه بقيمـة 

 مليار دولار، وذلك بزيـادة أكثـر مـن ثلاثـة أضـعاف 36.80بقيمة  2014دولار، ثم عام 
عـن العــام السـابق لــه، وبـأكثر مــن إجمــالي الأعـوام الســبعة السـابقة لــه، والتـي كــان حجــم 

 2016مليــــار دولار، ثــــم ارتفعــــت الإصــــدارات عــــام  22.53الإصــــدارات فيهــــا مجتمعــــة 
% 109مليـار دولار، بزيــادة  84.5ارتفـاع ملحـوظ، حيــث بلغـت الإصــدارات الدوليـة بهــا 

مليـار  44.5لـغ حجـم الإصـدارات الدوليـة بـه مبلـغ ، والـذى ب2015عن العام السـابق لـه 
مليــــار  158، بقيمــــة 2018، 2017دولار، وتطــــورت الإصــــدارات فــــي الأعــــوام التاليــــة 
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 200عتبـة  2019مليار دولار على التوالي، ثم تخطـت الإصـدارات عـام  171دولار، و
 290ى ثـــم زادت إلــــ .مليـــار دولار 258.9مليـــار دولار لأول مـــرة، ووصـــلت لمـــا قيمتـــه 

، لتتخطــى بــذلك إصــدارات الســندات الخضــراء حــاجز التريليــون 2020مليــار دولار عــام 
  .(1)، على الرغم من تحديات جائحة كورونا2020دولار عام 

  :التوزيع الجغرافي لإصدارات السندات الخضراء -2

لتحليــل إصــدارات الســندات الخضــراء العالميــة مــن حيــث منــاطق الإصــدار المختلفــة 
  ):2(، يوضح ذلك الجدول التالي رقم عالمياً 

    )2019-2007(خلال الفترة  التوزيع الجغرافي لإصدارات السندات الخضراء :)2( رقم جدول

  )مليار دولار(قيمة الإصدارات  عدد الإصدارات  المنطقة
  307.40 269  الاتحاد الأوروبي

  190.40 167 أمريكا الشمالية

  183.60 345 يأسيا والمحيط الهاد

  12.90 47 أمريكا اللاتينية

  2.70 16 إفريقيا

  79.30 11  تكتلات دولية أخرى

 776.30  855  الإجمالي
 

   .Miguel Almida, op. cit. p.6: من إعداد الباحث من خلال: المصدر

يُلاحــظ أن الاتحــاد الأوروبــي يعتبــر أكبــر ســوق دولــي ) 2(مــن الجــدول الســابق رقــم 
من سوق الإصدارات العالميـة، ثـم أسـواق % 40وذ على للسندات الخضراء؛ حيث يستح

، وتذيلت % 23.6وأسواق أسيا والمحيط الهادي بنسبة %  24.5أمريكا الشمالية بنسبة 
 . ‰ 3إفريقيا سوق إصدارات السندات الخضراء بنسبة ضئيلة لا تتجاوز 

                                                           

(1) Caroline Harrison, Lea Muething, “Sustainable Debt Global State of The 
Market 2020", Climate Bonds Initiative Report (London: Climate 
Bonds Initiative, April 2020) p.2. 
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  :السيادية في نيجيريا السندات الخضراءحجم إصدارات : المحور الثاني

بشـكل كبيـر خـلال العقـد الثـاني مـن القـرن  يـةالمناخ اتلتغيـر اآثـار نيجيريا مـن  عانت
المـــدن مـــن  الداخليـــة جماعيـــةالهجـــرة زيـــادة الإلـــى  التغيـــرات المناخيـــةأدت هـــذه  الحـــالي،
انتشـار الأحيـاء الفقيـرة فـي مما أدى إلـى وس، جمثل لا الكبرى مدنالالمتأثرة إلى  الريفية

ضـــغط علـــى البنيـــة التحتيـــة والالطلـــب علـــى مـــوارد الطاقـــة،  زيـــادةالمنـــاطق الحضـــرية، و 
  .(1)وتفاقم مشاكل الازدحام في المدن ،القائمة

  :إصدارات السندات الخضراء السيادية في نيجيريا: أولاً 

، 2017تــم إصــدار الســندات الخضــراء الســيادية فــي نيجيريــا لأول مــرة فــي ديســمبر 
 Nationally Determined Contributionsوذلـك وفـاءً للالتـزام بتعهـدات نيجيريـا 

(NDCs)  لمواجهــة 2016ســبتمبر  21أمــام اتفاقيــة بــاريس للمنــاخ، التــي وقعتهــا فــي ،
كان على كل دولة تحديد الجهود المحددة التي ستبذلها لتحقيق التغيرات المناخية، حيث 

دون  ٪20التزمــت نيجيريــا بخفــض انبعاثــات الكربــون بنســبة ، وعليــه هـدف اتفــاق بــاريس
يتطلب تحقيـق المسـاهمات المحـددة و  ،2030بحلول عام  دوليبدعم  ٪45نسبة و  دعم،

مـن  ،وطنيًا تنفيذ مشاريع مختلفة في مختلف قطاعات الاقتصاد التي تحتـاج إلـى تمويـل
 ،التــــي مــــن شــــأنها تقليــــل انبعاثــــات الكربــــون ،والزراعــــة ،والنقــــل ،خـــلال مشــــاريع الطاقــــة

والفيضـانات،  ،التصـحر :مثـل التـي تعـاني منهـا الدولـة،اخ والتخفيف من آثـار تغيـر المنـ
إصــدار السـندات الخضــراء  يتماشـى برنـامجوغيرهـا، كمــا  الأمطـار،وعـدم انتظـام هطــول 

للحكومـة الفيدراليــة،  (ERGP) أيضًـا مــع خطـة الانتعــاش الاقتصـادي والنمــو النيجيـري
  .(1)والتي تسعى إلى تنويع الاقتصاد وتعزيز التنمية المستدامة

؛ لذلك (2)مليار نيرة 150تم تقدير احتياجات نيجيريا المالية لتحقيق هذا الهدف قرابة 
، بالاشتراك مع وزارة البيئة النيجيريـة، بإصـدار السـندات )(DMOقام مكتب إدارة الدين 

                                                           

(1) Financial Sector Deepening (FSD Africa), Climate Bonds Initiative (CBI), 
FMDQ Group PLC, "Green Bonds in Nigeria, Catalyzing Nigeria's 
Transition to a Climate-Resilient, Inclusive and Sustainable Economy" 
The Nigerian Green Bond Market Development Program Impact 
Report 2018 – 2021 (Lagos: FMDQ, 2021) p.19. 

(1) Alex Oche, Op. Cit., p.164. 
(2) Financial Sector Deepening (FSD Africa) Report 2018 – 2021 …, Op. 

Cit., p.3. 
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لهـا فوائـد ، لصـالح مشـاريع خضـراء محـددة، ERGPمن أهداف برنامج الخضراء كجزء 
كجــزء مــن العديــد مــن المبــادرات التــي  ،انــب أهميتهــا للبنيــة التحتيــة، بجكبيــرة علــى البيئــة

وكـــان الإصـــدار الأول مـــن الســـندات  ،تغيـــر المنـــاخلتهـــدف إلـــى عكـــس الآثـــار الســـلبية 
مليـار نيـرة، وهـو الإصـدار السـيادي الأول  10.69بمبلـغ  2017الخضراء السيادية عـام 

مج تـــــوفير الكهربــــاء للمؤسســــات برنــــا: فــــي إفريقيــــا، بهــــدف تنفيــــذ مشــــاريع الطاقــــة، مثــــل
المرافـق الصـغيرة وبرنـامج  Energizing Education Program (EEP)التعليميـة 

 The Renewable Energy Micro Utilities Program متجــددة الطاقــة

(REMU)،  بالإضــافة إلــى برنــامج التشــجيرAfforestation Program (AM)، 
دار الثــاني للســندات الســيادية النيجيريــة عــام زادت هــذه المشــاريع بشــكل كبيــر بعــد الإصــ

2019(3).  
يمكــن عــرض إصــدارات الســندات الخضــراء الســيادية فــي نيجيريــا فــي الجــدول التــالي 

-2017(والذي يشير لوجود إصدارين للسندات الخضراء السيادية خلال الفتـرة ) 3(رقم 
2019:(  

  يجيرية إصدارات السندات الخضراء السيادية الن: )3(جدول رقم 
  )2019-2017(خلال الفترة 

  تاريخ الإطفاء  تاريخ الإصدار الإصدار
حجم الإصدار 

  )مليار نيرة(
حجم الإصدار 

  )$مليون (

  الإصدار الأول 
  %)13.48فائدة (

  35.00  10.69  2022ديسمبر  22  2017ديسمبر  22

  الإصدار الثاني 
  %)14.40-14.50فائدة (

  14.66  15.00  2026يونيو  13  2019يونيو  13

  49.66  25.69        الإجمالي

  :على الرابط DMOبيانات مكتب إدارة الدين بنيجيريا : المصدر
https://www.dmo.gov.ng/fgn-bonds/green-bond Retrieved on 16/5/2023.  

                                                           

  :على الرابط DMOبيانات مكتب إدارة الدين بنيجيريا   (3)
https://www.dmo.gov.ng/fgn-bonds/green-bond Retrieved on 16/5/2023. 
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  :يتم فيما يلي استعراض تفاصيل إصدار، وحجم، وهدف هذه الإصدارات كما يلي
  

 :FGN Green Bonds (1) السيادية النيجيرية لخضراءللسندات االإصدار الأول  -1

، 2017ديســـــمبر  18تـــــم طـــــرح الإصـــــدار الأول للســـــندات الخضـــــراء الســـــيادية فـــــي 
لعــــام  الأوراق الماليــــة والأوراق الماليــــة المســــجلةمــــن بموجــــب قــــانون القــــروض المحليــــة 

2004.  

 ).(2) مليون دولار أمريكي 35( مليار نيرة 10.69: حجم الإصدار

  .اً ٪ سنوي13.48: عوائد السنداتل معد
 .2017 ديسمبر 18: الاكتتاب موعد افتتاح

 .2017 ديسمبر 20: للاكتتاب الموعد النهائي

 .2017ديسمبر 22: الإصدارتاريخ 

 .2022ديسمبر  22تستحق في  ،سنوات 5: تاريخ الاستحقاق

  .سندات خضراء سيادية :نوع الأداة
 .ةنصف سنوي :العوائد

  .ةمة نيجيريا الاتحاديحكو  :صدرالمُ 
عــام خــلال  نيجيريــا للمشــاريع الخضــراء فــي عوائــد هــذا الإصــدار حصــراً تــم اســتخدام 

إلى تقليل انبعاثات الكربون، زيادة إمكانية الحصول على الكهربـاء التي تهدف ، و 2017
للمجتمعات الريفية، وتقليل الاعتماد على الوقود الأحفوري، وخلق فرص العمل، وتعزيـز 

و الاقتصـــادي، وتحســين جـــودة البيئــة والصـــحة العامـــة، مــن خـــلال الحــد مـــن تلـــوث النمــ
، والحفاظ على التنـوع البيولـوجي، وإدارة المياه والنفاياتالهواء، وتحسين إدارة الأراضي، 

                                                           

، مــن 2017وثيقــة اكتتــاب الإصــدار الأول للســندات الخضــراء الســيادية النيجيريــة، فــي ديســمبر  )  1(
  :الرابط

https://www.dmo.gov.ng/fgn-bonds/green-bond/2289-fgn-green-bond-offer-
for-subscription/file Retrieved on 18/5/2023. 

 :دولار في تاريخ الإصدار، من الرابط/ نيجيري نيرة سعر صرف البنك المركزي ال )  2(
https://www.cbn.gov.ng/rates/ExchangeArchives.asp Retrieved on 18/5/2023. 
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وتـوفير سـبل العـيش للمجتمعـات المعتمـدة علـى الغابـات، وتطـوير مشـاريع النقـل، بهـدف 
  .عاثات، ودعم التنمية الحضريةتقليل الازدحام، وتقليل الانب

  :وكانت تفاصيل الإصدار الثاني للسندات الخضراء السيادية كالتالي
  

 :(1)السيادية النيجيرية  للسندات الخضراء الثانيالإصدار  -2

  .2019يونيو  3تم طرح الإصدار الثاني للسندات الخضراء السيادية في 

 ).أمريكي مليون دولار 41.66( مليار نيرة 15: حجم الإصدار

  .اً ٪ سنوي14.50-14.40: عوائد السنداتمعدل 
 .2019 يونيو 3: الاكتتاب موعد افتتاح

 .2019 يونيو 10: للاكتتاب الموعد النهائي

 .2019 يونيو 13: الإصدارتاريخ 

 .2026 يونيو 13تستحق في سنوات،  7: تاريخ الاستحقاق

  .سندات خضراء سيادية :نوع الأداة
 .ةنصف سنوي :العوائد

  .ةحكومة نيجيريا الاتحادي :صدرالمُ 
علـى  ،للمشـاريع الخضـراء للمشـاريع الخضـراء عوائد هذا الإصدار حصراً تم استخدام 

   .2019في عام  النحو الذي حددته اللجنة المشتركة بين الوزارات بشأن تغير المناخ

يتبـــين مـــن العـــرض الســـابق أن الحكومـــة النيجيريـــة أصـــدرت إصـــدارين مـــن الســـندات 
الخضــراء الســيادية، عــن طريــق مكتــب إدارة الــدين النيجيــري، بالتعــاون مــع وزارة البيئــة، 

؛ لتمويــــل )مليـــون دولار تقريبــــاً  50(مليــــار نيــــرة،  25.69ووزارة الطاقـــة، بقيمــــة إجماليـــة 
  .مشاريع البنية التحتية صديقة البيئة

                                                           

  :، من الرابط2017وثيقة اكتتاب الإصدار الثاني للسندات الخضراء السيادية النيجيرية، في يونيو ) 1(
https://www.dmo.gov.ng/fgn-bonds/green-bond/2809-fgn-green-bond-offer-

for-subscription-series-ii/file Retrieved on 23/5/2023. 
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ستشــــارين تـــم تـــدقيق هـــذه الإصـــدارات مـــن الســـندات الخضـــراء النيجيريـــة مـــن قِبـــل م
مســـتقلين، لضـــمان الامتثـــال لمبـــادئ الســـندات الخضـــراء، ومعـــايير ســـندات المنـــاخ، كمـــا 
كانت الإصـدارات نموذجـاً يعـرض إمكانـات التمويـل الأخضـر فـي تعبئـة المـوارد، وتنويـع 
قاعــــدة المســــتثمرين، مــــن أجــــل التنميــــة المســــتدامة، وتطــــوير مرافــــق البنيــــة التحتيــــة فــــي 

تعـــزز الشـــفافية والمســـاءلة فـــي الإنفـــاق العـــام علـــى المشـــاريع  الاقتصـــادات الناشـــئة، كمـــا
البيئية، لأنها تتطلب تقارير منتظمة للتحقق من الأثر البيئي، اسـتخدام العوائـد، لـذلك تـم 

أنحـاء  مختلـففي  من السندات الخضراء لمزيد من الإصداراتونموذج  معيارك اتخاذها
 GB1تقيـــــيم ب Moodysســـــة مـــــوديز ، خاصـــــةً بعـــــد تقييمهـــــا مـــــن مؤسالقـــــارة الأفريقيـــــة

  . (1) ءلسندات الخضراالخاص بإصدارات ا ،)ممتاز(
  :السندات الخضراء السياديةهيكل مستثمري : ثانياً 

  :يمكن عرض فئات المستثمرين في الإصدار الأول كما يلي
  هيكل مستثمري الإصدار الأول للسندات الخضراء السيادية النيجيرية: )1(رقم بياني  شكل

  

  

  
 :من إعداد الباحث، بالاعتماد على: المصدر   

Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds Prospectus, 
(Abuja: DMO, June 2019) p. 28.  

                                                           

(1   ) Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds Prospectus, 
(Abuja: DMO, June 2019) p. 27. 
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يعتبـــــر أكبـــــر  التقاعــــد النيجيـــــريأن صـــــندوق ) 1(يتضــــح مـــــن الشـــــكل الســــابق رقـــــم 
من إجمالي % 73الأول، بنسبة المكتتبين في السندات الخضراء السيادية، في إصدارها 

مـن إجمـالي السـندات % 14السندات المصدرة، تليه الجهات الحكوميـة المختلفـة، بنسـبة 
مليـون نيـرة نيجيريــة،  960المصـدرة، ثـم تـأتي اكتتابــات البنـوك فـي المرتبـة الثالثــة بقيمـة 

  .من الإجمالي% 9وبنسبة 

اء النيجيريـة هـو اكتتابــات كمـا يُلاحـظ أن مـن أهـم ملامـح إصــدارات السـندات الخضـر 
مليـون نيـرة، وهـو الأمـر الـذي يـؤدي إلـى  110الأفراد، حيث قام الأفراد بالاكتتاب بقيمة 

ل مشــاريع يــتمو  الــذي تســعى لــه الحكومــة النيجيريــة، إلــى جانــب تعميــق الشــمول المــالي
  .صديقة البيئة البنية التحتية

  :يادية في نيجيرياالس مشاريع السندات الخضراءتحليل : المحور الثالث

قامــت الحكومــة النيجيريــة بتنفيــذ عــدة مشــاريع بالاعتمــاد علــى عوائــد مــا طرحتــه مــن 
وشــــملت  ، (ERGP) والنمــــو الاقتصــــادي التعــــافيســـندات خضــــراء، مــــن خــــلال خطـــة 

الإدارة و  الطاقـة المتجـددة والمسـتدامة، والنقـل النظيـف،مشـاريع  :للتنفيـذالمشاريع المؤهلـة 
كفــاءة الطاقــة، والإدارة المســتدامة بــرامج ه، والتكيــف مــع تغيــر المنــاخ، و المســتدامة للميــا

  .وغيرها للنفايات، والاستخدام المستدام للأراضي،

  :ويمكن عرض المشاريع التي تم تنفيذها فعلياً من عوائد السندات الخضراء كما يلي

  :2017للسندات الخضراء السيادية عام  الأولمشاريع الإصدار : أولا

، بقيمـة 2017لال الإصـدار الأول للسـندات الخضـراء السـيادية النيجيريـة لعـام من خـ
مليــار نيــرة، تــم تنفيــذ عــدة مشــاريع بنيــة تحتيــة، مرتبطــة ببــرامج صــديقة للبيئــة،  10.69

  :يمكن عرضها كالتالي
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  2017مشاريع الإصدار الأول للسندات الخضراء السيادية النيجيرية لعام : )4(جدول رقم 

  أهداف المشروع  الوزارة التابع لها المشروع
تكلفة 
  المشروع

  )مليار نيرة(

برنامج المرافق 
الصغيرة متجددة 

  )REMU(الطاقة 

وزارة الطاقة 
  النيجيرية

 45إلى توفير الكهرباء في البرنامج يهدف 
  في جميع أنحاء نيجيريا ،مجمع سكني

0.15  

برنامج تـوفير 
الكهرباء للمؤسسات 

  )EEP(التعليمية 

ارة الطاقة وز 
  النيجيرية

إلى تطوير مشاريع محطات المبادرة تسعى 
في المناطق  ،توليد كهرباء لـلمؤسسات التعليمية

  .الريفية النيجيرية
8.55  

برنامج التشجير 
)AM(  

وزارة البيئة 
  النيجيرية

تشجير إلى زيادة تغطية اليهدف برنامج 
  الغابات

1.99  

  10.69  إجمالي التكلفة
Source: Jubril Adeojo, Op. Cit., p.18. 

نبذة مختصـرة عـن مشـاريع الإصـدار الأول للسـندات ) 4(تضمن الجدول السابق رقم 
، وفيمـــا يلـــي يمكـــن عـــرض هـــذه الإصـــدارات 2017الخضـــراء الســـيادية النيجيريـــة لعـــام 

  :المذكورة بالجدول السابق بشكل أكثر تفصيلاً 

 Renewable Energy Miniة مشروع برنامج المرافق الصغيرة متجددة الطاق -1

Utility (REMU) Program:  

مجمـع  45ألـف فـرد، فـي  300يهدف إلى توفير الكهرباء لما يقرب من  هو مشروع 
سكني، موزعين على مختلف أنحاء نيجيريا، من خلال توفير شبكات صغيرة للمجمعات 

، وتبلـــغ تكلفـــة هـــذا المشـــروع كيلـــوواط لكـــل مُجمـــع 50-33الســـكنية بأحمـــال تتـــراوح بـــين 
، يهــدف الــوزارة الاتحاديــة للكهربــاء والأشــغال والإســكانمليــون نيــره، قامــت بتنفيــذه  150

المستهدفة، وهي مجتمعـات ريفيـة فـي  المناطقتحسين إمدادات الطاقة في المشروع إلى 
ة كافيـة، غالبيتها، تفتقر إلى خدمات البنية التحتية الأساسية، فـلا توجـد بهـا مصـادر إنـار 
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لـذلك قـام  للإضـاءة لـيلاً،والشـموع كمصـدر  ،الكيروسـين ها لمبـاتيستخدم المواطنون فيو 
 للطاقــة، لتقليــل وآمــنكمصــدر نظيــف  ،الطاقــة الشمســيةالمشــروع بإنشــاء خلايــا تعمــل ب

تمثــل تقنيــات الطاقــة الشمســية واحــدة  الاحتبــاس الحــراري، حيــثمصــادر انبعــاث غــازات 
انبعاثـات أثنـاء عمليـة  ةأيـ ينتج عنهـالا و  تلويثاً للبيئة، لكهربائيةمصادر الطاقة ا أقلمن 

، كمــــا وفــــر المشــــروع وظــــائف عمــــل إضــــافية للمــــواطنين مــــن ســــكان هــــذه توليــــد الطاقــــة
 ونوعيـــة الحيـــاة تحســـين مســـتوى المعيشـــةالمجمعـــات الســـكنية، الأمـــر الـــذي عمـــل علـــى 

  .(1)لسكان هذه المجتمعات

 Energizing Education Program ة عليميكهربة المؤسسات الت مشروع -2

(EEP) :  

تم إنشـاء برنـامج فرعـي عـن طريـق برنـامج كهربـة الريـف يهـدف إلـى تحسـين شـبكات 
ــــادرة كهربــــة  ــــة، يُعــــرف بمب ــــاطق الريفي ــــي المن ــــة ف ــــة الخاصــــة بالمؤسســــات التعليمي الطاق

هــي مبــادرة ، و Energizing Education Program (EEP)المؤسســات التعليميــة 
الشـــبكة الفيدراليـــة، بهـــدف خـــارج  ،ربـــة ريفيـــة لتطـــوير مشـــاريع محطـــات طاقـــة مســـتقلةكه

فــي  مستشـفيات جامعيـة، 7و ،جامعـة اتحاديـة 37لخدمـة تـوفير إمـدادات الطاقـة الكافيـة 
مولدات المؤسسات تعمل ب نيرة، حيث كانت هذه مليار 8.55بتكلفة  ،جميع أنحاء البلاد

وبالتـالي بمحطـات للطاقـة الشمسـية،  هـذه المولـدات تبدالباسـ قـام المشـروع ،بالديزلإنارة 
ـــاني أكســـيد الكربـــون بشـــكل كبيـــر ـــات ث ـــة انبعاث ـــم تقليـــل  ،تقليـــل كمي ـــك ت ـــى ذل عـــلاوة عل

وقـود نفايـات الالـتخلص مـن  وإنهـاء مشـاكل ،وتخزينـه ،المصـاحبة لشـراء الـديزل اكلالمش
نظـــام التوزيـــع داخـــل تعزيـــز  فـــيالمشـــاريع هــذه  كمـــا تســـاعد ،بطــرق غيـــر صـــديقة للبيئـــة

الجـامعي للجامعـات التـي تـم حـرم الشـوارع  وتوفير إنارة والمؤسسات التعليمية، الجامعات
مـــن أمـــوال  مركـــز تـــدريب فـــي كـــل جامعـــة اتحاديـــةكمـــا تـــم إنشـــاء  تنفيـــذ البرنـــامج بهـــا،

، وهــــذا الطاقــــة المتجــــددة اســــتخدام و المحافظــــة علــــى التــــدريب علــــى بهــــدف المشــــروع،
ميجاوات إلى  28.5المرحلة الأولى توصيل  شملت ،مراحلعدة على  يذهالمشروع تم تنف

                                                           

(1) Nigerian Debt Management Office, FGN Green Bonds Pricing 
Supplement Prospectus (Abuja: DMO, 18 December 2017) pp.11-12. 
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ومستشـفى جـامعي تعليمـي، باسـتخدام محطـات الطاقـة الشمسـية  ،تسـع جامعـات اتحاديـة
 ،موظـف جـامعي 2800و ،طالـب ألـف 127، عادت هذه المرحلة بالإفادة على الهجينة

  .(1)موظف في المستشفيات التعليمية 4700و
  : AM( Afforestation Program(تشجير برنامج ال -3

يهدف برنامج التشجير إلى زيادة تغطية الغابات، من خـلال زراعـة الشـتلات لتغطيـة 
والمســــاعدة علــــى ، الكربــــون بغــــرض تقليــــل انبعاثــــات ،ألــــف هكتــــار مــــن الأراضــــي 131

، تكلـف (2)لمـزارعين المحليـينا ، والمساعدة علـى تحسـين معيشـةتحسين التنوع البيولوجي
سـعى النيجيريـة،  وزارة البيئـة الاتحاديـة، وتم تنفيذه عن طريق مليار نيرة 1.99لمشروع ا

التــأثير بشــكل إلــى  -إلــى جانــب تحقيــق الفوائــد الاقتصــادية والمناخيــة -برنــامج التشــجير
 مســتهدفة مــن البرنــامج،ولايــة  26 فــي فــرد،مليــون  3.77إيجــابي علــى مــا يقــدر بنحــو 

للمــزارعين فــي مجــالات الغــذاء، وتنميــة المهــارات و ير المــأوى، شــمل الأثــر الإيجــابي تــوفو 
، فضـــلاً عـــن الزراعـــة الحديثـــة، وكـــذلك زيـــادة الرقعـــة الزراعيـــة فـــي المنـــاطق المســـتهدفة

 ،شــاريع التشــجير فوائــد كبيــرة، كمــا أن لمالمجتمعــاتهــذه تمكــين النســاء والشــباب داخــل 
حماية العديد من أنواع و  ،الأشجار لأنها تنطوي على زراعة ؛وواسعة النطاق على البيئة

يهـدف برنـامج ، حيـث دور في مكافحة ظـاهرة الاحتبـاس الحـراري، كما أن لها الحيوانات
وتآكـل التربـة فـي نيجيريـا، والتـي حولـت  ،إلى عكس آثار التصـحر في الأساس التشجير

ر ولايات ن، لذلك تم تنفيذ البرنامج عبالأراضي الزراعية إلى أراضٍ جافة على مر السني
  .)1(تالولاياهذه عبر  هكتار 841.6غطى مساحة إجمالية قدرها الدولة المختلفة، و 

وقـــد عملـــت مشـــاريع الطاقـــة الخاصـــة بالإصـــدار الأول للســـندات الخضـــراء الســـيادية 
طـــن متـــري، وقامـــت  29969 علـــى تقليـــل انبعاثـــات غـــاز ثـــاني أكســـيد الكربـــون بمقـــدار

طــن  33504طــن متــري، بإجمــالي  3535بمقــدار  مشــاريع التشــجير بتقليــل الانبعاثــات
  .(2)2017متري عام 

                                                           

(1) Jubril Adeojo, Op. Cit., pp. 19-20. 
(2) Ibid,  p.25.  

)1(  Nigerian Debt Management Office, FGN Green Bonds Pricing Supplement 
Prospectus 2017 …, Op. Cit., pp.13-14. 

(2) Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds Prospectus 
2019 …, Op. Cit., p. 44. 



 بمحمد سعيد العز. أ

 م 2024أبريل  )2(عدد  -) 46(مجلد  629    

  :2019مشاريع الإصدار الثاني للسندات الخضراء السيادية عام : ثانياً 

للســــندات الخضــــراء  ، تــــم إصــــدار النســــخة الثانيــــة مــــن(ERGP)مــــن خــــلال خطــــة 
، )ريكــيمليــون دولار أم 41.66( مليــار نيــرة 15، بقيمــة 2019الســيادية النيجيريــة، عــام 

والتــي مــن خلالهــا تــم تنفيــذ عــدة مشــاريع بنيــة تحتيــة، مرتبطــة ببــرامج صــديقة للبيئــة، تــم 
  :تقسيم هذه المشاريع بين الوزارات المختلفة كما يلي

 :النيجيرية الوزارة الاتحادية للكهرباء والأشغال والإسكانمشاريع  -1

ت النيجيريــة، خاصــة ركــزت مشــاريع الــوزارة علــى إمــدادات الطاقــة النظيفــة فــي الولايــا
الوزارة الاتحادية للكهرباء والأشغال ، ويمكن عرض مشاريع في المناطق الريفية، والنائية

  ):5(من خلال الجدول التالي رقم  والإسكان
 عوائدمن  النيجيرية الوزارة الاتحادية للكهرباء والأشغال والإسكانمشاريع ): 5(جدول رقم 

  2019السيادية عام  الإصدار الثاني للسندات الخضراء

  المشروع
  طاقة المشروع

  )ميجا وات(
  تكلفة المشروع

  )مليار نيرة( 
  تكلفة المشروع

  * $) مليون (

حجم تقليل 
  الانبعاثات

  )متري طن( 

 Katsina رياح كاتسينا مزرعة

Wind Farm   
10.00  0.487  1.350  6613.00  

  116.00  0.361  0.130  0.10   بناء محطات طاقة شمسية
ات صغيرة للطاقة الشمسية شبك

  للمباني الحكومية الاتحادية
0.75  0.580  1.611  867.24  

 برنامج تـوفير الكهرباء للمؤسسات

  (EEP) التعليمية
12.50  7.067  1.963  1715.00  

  9311.24  5.285  8.264  23.35  الإجمالي
Source: Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds 
Prospectus 2019 …, Op. Cit., p. 42. 

  :، من الرابط2019دولار عام / سعر صرف البنك المركزي النيجيري نيرة : محسوب من* 
https://www.cbn.gov.ng/rates/ExchangeArchives.asp Retrieved on: 
1/6/2023.  
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ـــة قامـــت مـــن خـــلال هـــذه ) 5(يتبـــين مـــن الجـــدول الســـابق رقـــم  أن الحكومـــة النيجيري
 عــــن طريــــق ،ميجــــاوات إضـــافية 23.35 يع بزيــــادة قـــدرة شــــبكة الكهربــــاء بمقـــدارالمشـــار 

، سـاهمت هـذه المشـاريع ومـزارع الريـاح ،الطاقـة الشمسـية :مثـل، تقنيات الطاقـة المتجـددة
سـنة، ويُلاحـظ /متـريطـن  9311.24 في تخفيض انبعاثات ثاني أكسيد الكربـون بمقـدار

ل انبعاثات غازات الاحتباس الحراري بشكل أكبـر المساهمة الكبيرة لمزارع الرياح في تقلي
طــن  6613مــن المشــاريع الأخــرى؛ حيــث ســاهمت مزرعــة ريــاح كاتســينا وحــدها بتقليــل 

الوزارة الاتحاديـة للكهربـاء والأشـغال متري، وبلغت التكلفـة الإجماليـة للمشـاريع الخاصـة بـ
  ). مليون دولار 5.28(مليار نيرة  8.264 والإسكان

 :النيجيرية البيئة الاتحادية وزارةمشاريع  -2

 ،مكافحة الجفافقامت وزارة البيئة النيجيرية بعدة مشاريع للطاقة النظيفة، والخاصة ب
إعـادة تأهيـل ب وذلـك ؛تعزيـز السـياحة البيئيـةالعمـل علـى وتـدهور الأراضـي، و  ،والتصحر

ت ، مــــن خــــلال عوائــــد الإصــــدار الثــــاني للســــندامحميــــات الغابــــات والمتنزهــــات الوطنيــــة
  :السيادية، يمكن عرض هذه المشاريع كما يلي

الإصدار الثاني للسندات الخضراء  عوائدمن  وزارة البيئة النيجيريةمشاريع ): 6(جدول رقم 
  2019السيادية عام 

 المشروع 

تكلفة 
  المشروع

  )مليار نيرة( 

تكلفة 
  المشروع

   )$مليون ( 

حجم تقليل 
الانبعاثات 

  )طن متري(

  239.00  0.594  0.214  . ولايات، وإقليم العاصمة 9ي برنامج التشجير ف
  88.00  0.212  0.076  الحدود السنغالية على Acaciaأكاسيا إنشاء مزرعة 

  118.00  0.287  0.103  اء عدة غابات في المناطق الجافةحيإ
  46.00  0.109  0.039  الاستعادة البيئية للمناطق المتدهورة
  34.00  0.085  0.030  أويو الوطنية  ترميم المناطق المتدهورة في حديقة

الاستعادة البيئية للمناطق المتدهورة في منتزه حوض تشاد 
  Chad National Parkالوطني 

0.016  0.045  17.00  
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 المشروع 

تكلفة 
  المشروع

  )مليار نيرة( 

تكلفة 
  المشروع

   )$مليون ( 

حجم تقليل 
الانبعاثات 

  )طن متري(

الاستعادة البيئية للمناطق المتدهورة في حديقة جاشاكا 
  Gashaka Gumti National Parkجومتي 

0.035  0.097  38.00  

للمناطق المتدهورة في حديقة كروس الاستعادة البيئية 
  Cross River National Parkريفر الوطنية 

0.031  0.086  34.00  

الاستعادة البيئية لمناطق حديقة بحيرة كينجي الوطنية 
Kainji Lake National Park  

0.032  0.088  38.00  

الاستعادة البيئية للمناطق المتدهورة في حديقة أوكومو 
   Okomu National Parkالوطنية 

0.024  0.068  25.00  

  Afforestation Program  0.509  1.414  613.00برنامج التشجير الوطني 

استصلاح الأراضي الجافة من خلال عمليات تشجير 
  واسعة النطاق

0.111  0.307  113.00  

  1403.00  3.392  1.220  الإجمالي
� Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds 

Prospectus 2019 …, Op. Cit., pp.42-43. 

قيـــام وزارة البيئـــة بمشـــاريع متعـــددة للتشــــجير، ) 6(يتضـــح مـــن الجـــدول الســـابق رقــــم 
ـــاً، ـــاطق الجافـــة، والمتـــدهورة بيئي ـــات، والاســـتعادة البيئيـــة للمن ـــاء الغاب  استصـــلاحو  وإحي

بـــون ســـاهمت هـــذه المشـــاريع فـــي تخفـــيض انبعاثـــات ثـــاني أكســـيد الكر ، الأراضـــي الجافـــة
 1.220سنة، وبلغت التكلفة الإجمالية للمشاريع الخاصـة بهـا  /متريطن  1403 بمقدار

  ). مليون دولار 3.39(مليار نيرة 

 :للزراعة والتنمية الريفيةالنيجيرية الوزارة الاتحادية مشاريع  -3

برنـامج فـي من أهـم جوانـب خطـة القطـاع الزراعـي  ،وتنفيذ مشاريع الري ،عد تطويريُ 
(ERGP) ،الإنتاجية الزراعية والتي تهدف إلى زيادة.   
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كمـا ، وهـي الإصدار الثـاني مـن السـندات الخضـراء تم تمويل هذه مشاريع عن طريق
  :يلي

الإصدار الثاني  عوائدمن  وزارة الزراعة والتنمية الريفية النيجيريةمشاريع ): 7(جدول رقم 
  2019للسندات الخضراء السيادية عام 

 المشروع 

تكلفة 
  روعالمش

  )مليار نيرة( 

تكلفة 
  المشروع

   )$مليون ( 

حجم تقليل 
  الانبعاثات

  )طن متري( 

  .الموارد علىبرنامج تحسين الري والمحافظة  -
وسائل الزراعة  علىبرنامج تدريب المزارعين  -

  .صديقة البيئة الحديثة
0.60  1.667  1680.00  

  1680.00  1.667  0.60  الإجمالي

Source: Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds 
Prospectus2019 …, Op. Cit., p.43. 

فـي الريفيـة  ةمساهمة مشاريع وزارة الزراعة والتنميـ) 7(يتبين من الجدول السابق رقم 
التكلفــة  وبلغــت ســنة،/ طــن متــري 1680خفــض انبعاثــات الكربــون فــي نيجيريــا بمقــدار 

 التي تم تمويلها في إطـار برنـامج السـندات الخضـراء الإجمالية لمشاريع القطاع الزراعي
وهذه البرامج لم تقتصـر فقـط علـى تحسـين ) مليون دولار 1.66(مليون نيرة  600 الثاني

بنيـــة الـــري، ولكـــن تجـــاوزت ذلـــك إلـــى محاولـــة تحســـين جـــودة العنصـــر البشـــري بتمويلهـــا 
يئــة، وهــو ملمــح هــام؛ لبــرامج لتــدريب المــزارعين علــى وســائل الزراعــة الحديثــة صــديقة الب

لأن المردود البيئي الجيد إنمـا هـو محكـوم فـي الأسـاس بمسـتوى ثقافـة العنصـر البشـري، 
ووعيه بتأثير التلوث البيئي، ومسئوليته عـن الحـد منـه، لـذا فكـان مـن الأهميـة بمكـان أن 
يـتم إعطـاء هــذا العنصـر الأهميـة الكافيــة فـي إطــار مشـاريع تحسـين مــوارد الـري، والبنيــة 

  .تحتية للقطاع الزراعي الممولة عن طريق السندات الخضراءال
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 :مشاريع وزارة النقل الاتحادية النيجيرية -4
 

  :قامت وزارة النقل بعدة مشاريع للنقل صديق البيئة يمكن عرضها كما يلي

الإصدار الثاني للسندات الخضراء  عوائدمشاريع وزارة النقل النيجيرية من ): 8(جدول رقم 
  2019م السيادية عا

 المشروع 

تكلفة 
  المشروع

  )مليار نيرة( 

تكلفة 
  المشروع

مليون ( 
$ (  

حجم تقليل 
  الانبعاثات

  )طن متري( 

  3303.30  1.389  0.500  .مشروع توفير مركبات تعمل بالطاقة الشمسية
وتطوير السكك  ،مشروع النقل الجماعي الأخضر
  ).أبوجا(الحديدية في العاصمة الاتحادية 

1.597  4.436  25675.50  

  28978.800  5.825  2.097  الإجمالي
Source: Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds 
Prospectus 2019 …, Op. Cit., p. 44. 

تقليـل انبعاثـات  الأثر الكبير لمشاريع وزارة النقـل علـى) 8( يُظهر الجدول السابق رقم
، وهــو مـا يعكــس طـن متــري سـنويًا 28978.8ر بمقـدا ،ثـاني أكسـيد الكربــون فـي نيجيريــا

المشكلة الكبرى في وسائل النقل التقليدية التي تساهم سلباً بشكل كبير في تلوث الهواء، 
وزيادة انبعاثات غاز ثاني أكسـيد الكربـون، ولـذلك سـاهمت هـذه المشـاريع مسـاهمة كبيـرة 

زيـادة تمويـل مثـل فـي خفـض انبعاثـات غـازات الاحتبـاس الحـراري، لـذلك فمـن الضـروري 
هـــذه المشـــاريع، وإعطائهـــا الأولويـــة عـــن المشـــاريع الأخـــرى الممولـــة بالســـندات الخضـــراء 
السيادية، تكلفت مشاريع وزارة النقل الاتحادية الممولة من الإصدار الثـاني مـن السـندات 

  ). مليون دولار 5.8(مليار نيرة  2الخضراء السيادية قرابة 

 :النيجيرية لموارد المائيةالوزارة الاتحادية لمشاريع  -5

، وتحسـين شـبكة الـري، تنميـة أحـواض الأنهـارأسهمت وزارة الموارد المائيـة بمشـاريع ل
  :، يمكن عرضها كما يليالأراضي الزراعية المروية لزيادة
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الإصدار الثاني للسندات الخضراء  عوائدالنيجيرية من  الموارد المائيةمشاريع وزارة ): 9(جدول رقم 
  2019عام  السيادية

  المشروع

سعة الأراضي 
المروية  الزراعية

  )هكتار(

  تكلفة المشروع
  )مليار نيرة(

تكلفة 
  المشروع

   $) مليون(

 حجم تقليل

  الانبعاثات
  ) متريطن (

وتركيب أنظمة الري المحوري الحديثة  توريد
 .على مستوى الدولة

350.00  0.405  1.125  30.00  

  42.00  4.364  1.571  1600.00    جاشبكة الري بمنطقة تادا شون مشروع

  335.00  1.110  0.400  3000.00   مشروع شبكة ري منطقة أوجون إنشاء

  108.00  1.228  0.442  1000.00  .تأهيل شبكة الري بمنطقة أداني مشروع

  الإجمالي
5950.00  2.818  7.827  515.00  

Source: Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds 
Prospectus 2019 …, Op. Cit., pp. 44-45. 

أن مشـاريع وزارة المـوارد المائيـة سـاهمت فـي ري ) 9(يتضح من الجدول السابق رقم 
انبعاثـــات ثـــاني أكســـيد الكربـــون قللـــت مـــن  هكتـــار مـــن الأراضـــي الزراعيـــة، كمـــا 5950
  . )مليون دولار 7.83(مليار نيرة  2.8وتكلفت  طن متري، 515بمقدار 

مشـاريع الطاقـة الخاصـة بالسـندات الخضـراء السـيادية العـرض السـابق أن  يتضح من
مجتمعـــة قـــد ســـاهمت فـــي تحســـين قطـــاع الطاقـــة، بإضـــافتها محطـــات للطاقـــة الشمســـية، 
وإضــافة وســائل نقــل صــديقة للبيئــة، وزيــادة حجــم الأراضــي الزراعيــة المرويــة، ممــا أدي 

، 2019طــن متــري إجمــالي لعــام  41888بمقــدار انبعاثــات ثــاني أكســيد الكربــون لتقليــل 
 4وظيفـة، وامتـد أثرهـا لمـا يقـرب مـن  45200كما ساهمت في خلق فرص عمل، بواقـع 

  .(1)مليون مواطن
                                                           

(1) Nigerian Debt Management Office, 2ND FGN Green Bonds Prospectus 

2019 …, Op. Cit., pp. 40-41. 
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  :خاتمة •

ــاً،  ســعى هــذا البحــث إلــى التعــرف علــى الســندات الخضــراء، ومبادئهــا، وحجمهــا دولي
ة التحتيـــة وكــذلك عــرض لحجــم إصـــداراتها فــي نيجيريــا، ومعرفــة دورهـــا فــي تمويــل البنيــ

  .النيجيرية

ـــاول المحـــور الأول مـــن هـــذا البحـــث إطـــار نظـــري للتعريـــف بالســـندات الخضـــراء،  تن
ومبادئهـــا، وحجمهـــا دوليـــاً، وبدايـــة إصـــدار أول ســـند أخضـــر معيـــاري عـــن طريـــق البنـــك 

، ثـم انطلاقـة هـذه السـندات عالميـاً حتـى وصـل حجـم إصـداراتها عـام 2008الدولي عـام 
  .ولار أمريكيمليار د 290مبلغ  2020

ــــا مــــن الســــندات الخضــــراء، حيــــث  ــــاني عــــرض لإصــــدارات نيجيري ــــدم المحــــور الث وق
كــان الإصــدار الأول مــن الســندات  أصــدرت نيجيريــا إصــدارين مــن الســندات الخضــراء،

مليــار نيــرة نيجيريــة، ثــم الإصــدار الثــاني  10.69بمبلــغ  2017الخضــراء الســيادية عــام 
  .مليار نيرة 15، بقيمة 2019للسندات السيادية النيجيرية عام 

وتتبــــع المحــــور الثالــــث تــــأثير الســــندات الخضــــراء علــــى البنيــــة التحتيــــة، مــــن خــــلال 
مـن عوائـد مـا طرحتـه نيجيريـا مـن سـندات خضـراء، وشـملت مساهمتها فـي عـدة مشـاريع 

الإدارة و  الطاقـة المتجـددة والمسـتدامة، والنقـل النظيـف،مشـاريع  :للتنفيـذالمشاريع المؤهلـة 
كفــاءة الطاقــة، والإدارة المســتدامة بــرامج تدامة للميــاه، والتكيــف مــع تغيــر المنــاخ، و المســ

  ..وغيرها للنفايات، والاستخدام المستدام للأراضي،

ومن خـلال هـذا التحليـل لإصـدارات السـندات الخضـراء النيجيريـة، تمثلـت أهـم نتـائج  
  :الدراسة فيما يلي

دت منــذ إصــدار البنــك الــدولي لأول إصــدارات الســندات الخضــراء قــد تزايــتزايــدت  -1
مليـار دولار  290، حتـى وصـل إجمـالي قيمـة إصـداراتها 2008سند أخضر عام 

 .2020عام 

ساهمت السندات الخضراء فـي انشـاء وتطـوير عـدة مشـاريع متعـددة فـي قطاعـات  -2
بإضــافتها مختلفــة مــن قطاعــات البنيــة التحتيــة النيجيــري، مثــل قطاعــات الطاقــة، 
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وإضــــافة وســــائل نقــــل صــــديقة للبيئــــة، وزيــــادة حجــــم  لشمســــية،محطــــات للطاقــــة ا
قطاعي : الأراضي الزراعية المروية، وحسنت كذلك بنية عدة قطاعات أخرى مثل

 .التعليم والصحة

عملــت المشــاريع الممولــة مــن عوائــد إصــدارات الســندات الخضــراء النيجيريــة علــى  -3
ري إجمـــالي لعـــام طـــن متـــ 41888بمقـــدار انبعاثـــات ثـــاني أكســـيد الكربـــون تقليـــل 
2019. 

وظيفة، وامتد أثرهـا لمـا يقـرب مـن  45200ساهمت في خلق فرص عمل، بواقع   -4
 .مليون مواطن نيجيري 4

لاســـتخدام عوائـــد لـــذلك فـــإن الفرضـــية الأساســـية للبحـــث وهـــي أن هنـــاك دور إيجـــابي 
  .، جاءت صحيحةالبنية التحتية في نيجيريا إصدارات السندات الخضراء على

تقــدم مــن نتــائج هــذا البحــث، يمكــن اســتخلاص بعــض التوصــيات كمــا  وفــي ضــوء مــا
  :يلي

يجـــب زيـــادة اعتمـــاد نيجيريـــا فـــي تمويلهـــا لبنيتهـــا التحتيـــة علـــى المصـــادر التمويليـــة  -1
وذلـــك لإفادتهـــا مشـــاريع البنيـــة  الخضـــراء، تالســـندا: المبتكـــرة وغيـــر التقليديـــة، مثـــل

 .الأعباء، كما تفعل القروض التقليديةالتحتية، وعدم ارهاقها للموازنة العامة للدولة ب

حــــوافز ضــــريبية وماليــــة مرتبطــــة بإصــــدار مختلــــف أشــــكال الأدوات  ضــــرورة وضــــع -2
 تقــــــديم ، مثــــــلمثــــــل الســــــندات الخضــــــراء التقليديــــــة غيــــــرالجديــــــدة و والأوراق الماليــــــة 

لفترة زمنية معينة، مع إزالة أي عوائق  بهذه الأدوات للمتعاملينالإعفاءات الضريبية 
  .استخدامها بشكل طبيعيتمنع 
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  :المقالات -أ
السندات الخضراء كأداة تمويلية للانخراط فـي تمويـل "الزهراء خبازي،  بكدي، فاطمة ةفاطم .1

ــداع، "المشــاريع الاســتثمارية النظيفــة، دراســة حالــة الســندات الخضــراء بالصــين ــة الإب ، مجل
  ).2020ديسمبر  4، 1، العدد 10يدة، المجلد جامعة البل: الجزائر(

الســندات الخضــراء كــأداة لتمويــل ودعــم عمليــة الانتقــال إلــى الاقتصــاد "القــادر،  لحســين عبــد .2
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التجاريـة وعلـوم التسـيير، الاقتصـادية و جامعة عبد الحميـد بـن بـاديس مسـتغانم، كليـة العلـوم 
  .)2018، 8، العدد 4المجلد 
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